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Introducao

nicialmente talvez a primeira questao

que se apresenta, quando se procura

fazer qualquer tipo de andlise sobre a
América Latina, diz respeito a propria cate-
goria Ameérica Latina. E possivel trata-la co-
mo uma unidade categorial? As sociedades
e paises que a compdem, em que pesem
suas especificidades, podem ser tratadas
com alguma homogeneidade? A segunda
questao, decorrente da primeira, obviamen-
te quando se pensa a regiao a partir do Bra-
sil, € como este ultimo se insere na América
Latina.

Para a primeira questao, sustentar apenas
que sim € desconsiderar as especificidades
nacionais, locais e sub-regionais, caindo em
uma mistificacao da América
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Econémica da Dependéncia Latino-americana (HE-
DLA-UFRGS), Professor Colaborador da Escola
Nacional Florestan Fernandes (ENFF-MST), Presi-
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Politica e Pensamento Critico (SEPLA).

Latina como se fosse mera unidade, sem
diferenciacao. Defender que nao, e alterna-
tivamente restringir-se a especificidade de
cada nacgao, é também cair na mistificacao,
mas desta vez de dupla natureza: (i) desco-
nhecer qualquer similaridade na formacao
histdrico-social de nossos povos; (ii) tratar a
realidade social da regiao a partir de uma
categoria de falsa abstra¢ao, a Nagao>.

Na realidade, a América Latina é uma uni-
dade contraditoria, e nao poderia ser por
acaso, uma vez que sua formagao socio-
histdrica, nos tempos modernos, se confun-
de com a explicitagio do cardter mundial
da ldgica social capitalista. Arico (1987, p.
420) constata

A problematicidade da categoria “América
Latina” tem, assim, fundamento e explicacdao
em sua necessidade de dar conta de uma rea-
lidade ndo pré-constituida, mas em formagao,
cuja morfologia concreta pode ser concebida
nao como a “mundaniza¢do” de um a priori,
mas como produto histérico de um prolonga-
do processo de constitui¢ao, que pode ser es-
tudado gracas a presenca de um substrato his-
térico comum que remonta a uma matriz con-
traditdria, porém tnica.

2 E uma falsa abstracdo considerar uma nagao, cujo
modo de producdo repousa no valor e que, além
disso, esta organizado capitalistamente, como sendo
um corpo coletivo que trabalha apenas para as ne-
cessidades nacionais” (Marx, 1985, vol. III, tomo 2, p.
293).
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Em que pese a linguagem vacilante, tipica
de um marxismo, talvez, arrependido®, Ari-
cd percebe que a América Latina constitui
uma regiao em formacao histdrica contradi-
toria. Cada pais e/ou localidade possui,
evidentemente, suas especificidades, que
nao podem ser sublimadas em uma con-
cepcao social realmente critica. Isto consti-
tui o cardter contraditério das economias
que compdem a América Latina. Por outro
lado, esta uiltima tem uma insergao especifi-
ca na divisao internacional do trabalho, fru-
to da formacdo historica do capitalismo
mundial, que confere a todas suas econo-
mias, em distintos graus, um mesmo cara-
ter, um carater dependente frente a ldgica
de acumulacdo de capital mundial. A de-
pendéncia é o que constitui a unidade da
América Latina, o que nao exclui as especi-
ticidades de seus membros.

Quanto a segunda questao pode-se consta-
tar que o Brasil tem uma tradicao historica
em nao se sentir parte da América Latina®.
Ha razdes para isso. Em primeiro lugar,
isso decorre das diferencas no processo de
colonizagao, o que inclui nao apenas o fato
do Brasil ter sido colonizado por Portugal,
enquanto o resto da regiao, em sua imensa
maioria, o foi pela Espanha, o que se traduz
em diferengas de lingua, mas também na
prépria constituicdo de seu povo®. Em se-

3 Para uma analise critica da inser¢ao intelectual de
José Aricé dentro do marxismo latino-americano,
ver Correa e Miranda (2013).

¢ Esta tradi¢do historica vem diminuindo, princi-
palmente a partir deste século, por razdes que esca-
pam ao escopo deste trabalho.

5 A constitui¢do contraditéria do povo brasileiro com
base nos indios originarios, negros escravizados
(nem todos os paises da regidao tiveram esta impor-
tante presenca), portugués colonizador, imigrantes
tardios, torna seu povo, com todos os desdobramen-

gundo lugar, as fortes diferengas na evolu-
¢ao socio-economica do Brasil, que certa-
mente atingiu o maior grau de industriali-
zacgao e desenvolvimento de sua economia
capitalista, quando comparado com os ou-
tros. Em terceiro lugar, em decorréncia do
anterior, o carater subimperialista do Brasil,
se observada sua relacao com as outras
economias. Por atuagao, o papel criminoso
do Brasil na Guerra do Paraguai, a atuagao
brasileira no processo de “negociagao” e
manutenc¢ao do “acordo” de Itaipu, sua co-
nivéncia com os produtores brasiguaios de
soja® a atuagao da Petrobrds na Bolivia e
Equador e lideranga das “forgas de paz” da
Minustah no Haiti, dentre outros, sao
exemplos claros. Mas além da atuagdo, o
papel subimperialista do Brasil na regiao
pode ser entendido também pela sua omis-
sao, isto ¢, na falta de maior apoio a proces-
sos mais radicais anti-imperialistas que,
historicamente, surgiram na Ameérica Lati-
na.

Esses fatores explicam o porqué do Brasil
nao se sentir parte da regidao latino-
americana. Entretanto, parece que chega-
mos a uma contradi¢do. Se o Brasil é tao
especifico, ao ponto de assumir um carater
subimperialista na regiao, como € possivel
tratd-lo dentro daquilo que d4 certa simila-
ridade as economias da regiao, isto é, seu
carater dependente frente ao capitalismo
mundial? Em outras palavras, como € pos-
sivel ser subimperialista e dependente, ao
mesmo tempo? Esta contradicdo é mera
aparéncia, e fruto de uma concepgao equi-
vocada, tanto do que significa dependéncia,

tos disto, em algo muito especifico na regiao, se
comparado com outros paises.
¢ Para o sub-imperialismo brasileiro no Paraguai ver
Vuyk (2013).
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como do sentido original que se deu ao su-
bimperialismo.

1 Dependéncia da América Latina em rela-
¢do a Acumula¢ao Mundial

Marini (2005, p.141) sintetiza a condigao
dependente como “uma relacao de subor-
dinacao entre nagdes formalmente inde-
pendentes, em cujo marco as relagoes de
producao das nagdes subordinadas sao
modificadas ou recriadas para assegurar a
reproducao ampliada da dependéncia”.
Isso significa que as economias dependen-
tes apresentam suas dinamicas de acumula-
cao definidas pela logica mundial capitalis-
ta e, portanto, suas possibilidades e limita-
¢Oes estao circunscritas pelas tendéncias
dessa ultima. Isso significa que as economi-
as dependentes devem estar, de alguma
forma, em maior ou menor grau (de de-
pendéncia), atreladas a forma historica es-
pecifica em que se da essa acumulagao
mundial.

Em outras palavras, se a condicao depen-
dente faz parte da unidade dialética que € a
acumulagdo capitalista mundial’, devem
existir condicionantes estruturais dessa de-
pendéncia (caracteristica do mercado mun-
dial capitalista) e determinantes conjuntu-
rais histéricos da dependéncia. Esses com-
ponentes, estruturais e conjunturais, con-
forme sua articulagdo, permitem entender a
dialética da dependéncia.

7 O capitalismo mundial é uma totalidade composta
pela contradi¢do entre as economias centrais e as
economias dependentes, de forma que tanto as pri-
meiras como as segundas s6 se definem e, portanto,
sao entendidas na sua relagdo (dialética) de uma
com outra, e na complexidade formada pela totali-
dade do mercado capitalista mundial.

E possivel afirmar que os condicionantes
estruturais da dependéncia se refletem em
diversas formas pelas quais parte do (mais)
valor produzido na economia dependente
nao é apropriado nela, mas nas economias
centrais, passando a fazer parte da dinami-
ca de acumulacgao de capital destas ultimas,
e nao da primeira.

No plano da circulagio de mercadorias
(mercado mundial), essa dialética produ-
¢ao/apropriagao de valor ficou conhecida
como troca desigual. Por um lado, conside-
rando que distintos capitais podem produ-
zir uma mesma mercadoria, com diferentes
graus de produtividade, e que a mercadoria
¢ vendida pelo valor de mercado, segundo
o tempo de trabalho socialmente necessario,
os capitais com produtividade acima da
média (geralmente operando nas economi-
as centrais) venderiam suas mercadorias
pelo valor de mercado, apropriando-se,
portanto, de uma mais-valia (produzida nas
economias dependentes) para além daquela
que eles mesmos produziram.

Por outro lado, no plano da concorréncia
dos capitais em distintos setores, temos o
aparecimento de um lucro extraordindrio
para aqueles setores que produzem com
maior produtividade em relagao a média da
economia. Setores que produzem suas mer-
cadorias especificas com composicdo orga-
nica do capital (produtividade) acima da
média apresentardo um preco de produgao
de mercado acima dos valores de mercado
e, portanto, venderao suas mercadorias por
um prego que lhes permitirdao apropriar-se
de mais valor do que produzirem. Como os
capitais nas economias dependentes ten-
dem, em média, a possuir produtividades
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abaixo da média da economia mundial,
ocorre a transferéncia de uma parte da
mais-valia produzida nas economias de-
pendentes, que sera apropriada pelos capi-
tais operantes nas economias centrais.

Por ultimo, quando determinados capitais
possuem certo grau de monopolio em seus
mercados especificos, podem, por determi-
nado tempo, manter precos de mercado por
sobre os pregos de producao de mercado.
Como os pregos de mercado estariam, nessa
situagao, acima dos precos de produgao,
para além das oscilagdes conjunturais, esses
capitais poderiam se apropriar de um lucro
efetivo acima do médio, uma massa de va-
lor apropriado além daquele que, de fato,
foi produzido por esses capitais.

Além desses mecanismos de transferéncia
de valor das economias dependentes para
as economias centrais, no plano do comér-
cio de mercadorias, outros condicionantes
estruturais sao as distintas maneiras de re-
messa de valores, na forma de pagamento
de juros e amortizagdes de dividas, lucros e
dividendos pela atuagao de capitais exter-
nos nas economias dependentes. Tanto os
primeiros mecanismos como estes segun-
dos contribuem para a estrutural restrigao
externa que as economias dependentes
apresentam em suas dinamicas de acumu-
lacao.

Esses condicionantes estruturais da depen-
déncia sao complexificados pela conjuntura
da economia mundial. Em momentos favo-
raveis, de alguma forma aliviando os efei-
tos estruturais da dependéncia, quando a
economia mundial estd crescendo e existe
uma grande oferta de crédito no mercado
mundial, as exportagdes das economias de-

pendentes tendem a crescer (em preco e/ou
quantidade), pela demanda da economia
mundial em crescimento, e as condi¢oes de
financiamento das contas externas tendem
a ser menos onerosas em fungao da abun-
dancia de oferta nesse mercado de crédito
mundial. Essa situacao externa favoravel,
entretanto, é meramente conjuntural, sujei-
ta aos ciclos do capitalismo mundial.
Quando este estd em crise, apresenta-se
uma situacdo externa desfavoravel, que
agrava os condicionantes estruturais da
dependéncia. A economia mundial cresce
pouco, diminuindo a demanda pelos pro-
dutos exportados pelas economias depen-
dentes. Por outro lado, tende-se a retrair o
mercado de crédito mundial, agravando as
condicOes de financiamento das contas ex-
ternas dessas economias, justamente em um
momento em que esse financiamento é mais
necessario, tendo em vista o agravamento
da restri¢ao externa.

Mais além do alivio ou agravamento con-
juntural da condicdo dependente, o que
esta ultima representa para os capitalismos
dependentes é que uma parte da mais-valia
produzida nessas economias nao faz parte
da dinamica de acumulagao interna, o que
obriga esses capitalismos a aumentarem a
produgao da mais-valia e possibilitar o de-
senvolvimento capitalista de suas economi-
as. E por isso que a superexploragao da for-
¢a de trabalho é uma categoria prdpria da
dindmica de acumulacao de capital depen-
dente®. Ela é necessaria para contornar os
mecanismos de transferéncia de valor para
as economias centrais, e as formas em que
ela se apresenta (arrocho salarial, prolon-
gamento da jornada de trabalho, elevacao

8 Para maiores esclarecimentos sobre esta categoria
ver Carcanholo (2013).
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da intensidade do trabalho, reducao de di-
reitos que compdoem o valor da forga de
trabalho, etc.) levam ao agravamento da
distribuigao regressiva de renda e riqueza
nas economias centrais, com todos os refle-
X0s que isso acarreta para as condigoes so-
ciais da populagao dessas economias.

Essa breve caracterizagao da dependéncia ja
nos permite pensar o que ha de comum en-
tre as diversas economias que compoem a
Ameérica Latina, em que pesem todas as
especificidades dessas economias. Todas
elas, inclusive as mais “desenvolvidas”
apresentam essa dinamica dependente de
acumulagado capitalista. Mas, se ¢ a transfe-
réncia de valor o que acaba definindo essa
condicdo estrutural, e esta é dada, dentre
outras coisas, no plano do comércio mundi-
al, pela produtividade dos capitais instala-
dos nessas economias, € possivel entdo pen-
sar em distintos graus de dependéncia. Ou
seja, em economias em que o desenvolvi-
mento das forcas produtivas (refletido na
composicao organica do capital) se proces-
sou mais do que em outras, como ¢ o caso
da economia brasileira, temos um duplo
movimento: (i) esses mecanismos de trans-
feréncia de valor para as economias centrais
nao ¢ tao acentuado como em outras eco-
nomias com menores produtividades; e (ii)
passa a existir uma diferenciagao na com-
posigao organica de capital (dentro e entre
setores) inclusive entre as distintas econo-
mias dependentes, o que pode replicar (pa-
ra dentro da relacao entre economias de-
pendentes) formas de transferéncia de va-
lor. E exatamente isso que permite o apare-
cimento do subimperialismo, mesmo em
economias que mantém a condigao depen-
dente.

O importante a destacar ¢ exatamente isso.
O carater subimperialista de uma economia
nao exclui a sua condi¢ao dependente. Até
por conta de uma redivisao internacional
do trabalho, a economia brasileira passou, a
partir dos anos 50/60 do século passado, a
internalizar etapas do processo produtivo
que fizeram com que sua composi¢do orga-
nica do capital subisse em relagao a das ou-
tras economias da regiao. Isso ndo diminuiu
seu atraso frente ao desenvolvimento das
forgas produtivas nas economias centrais e,
portanto, o processo de transferéncia de
valor produzido por ela, mas apropriado
naquelas. A novidade € que esse processo
de entrada do capital estrangeiro no pro-
cesso produtivo replicou, sob novas formas,
o processo de transferéncia de valor produ-
zido nas economias menos desenvolvidas
da regiao para os capitais (ndo necessaria-
mente brasileiros) que operam na economia
brasileira.

O subimperialismo da economia brasileira
nao nega seu carater (ainda) dependente.
Ao contrario, o refor¢o dialético de sua
condicdo dependente é que criou seu cara-
ter subimperialista.

2 Capitalismo e Dependéncia Contempo-
ranea

Assim como as leis gerais do capitalismo
conformam uma tendéncia que, dependen-
do da conjuntura e do momento historico,
se manifestam de formas diferentes em dis-
tintos momentos e regides, a dependéncia
também apresenta uma historicidade, rela-
cionada ao momento historico do capita-
lismo. Desta forma, se é possivel pensar um
capitalismo contemporaneo, em que essas
leis se manifestam com uma especificidade

10

Argumentum, Vitoria (ES), v. 6, n.2, p.6-25, jul./dez. 2014.



Marcelo Dias CARCANHOLO

contemporanea, as formas como as econo-
mias dependentes, nesse momento, enfren-
tam essa condicao definem uma dependén-
cia contemporanea. Isto significa que os
mecanismos de transferéncia de valor e a
forma como essa capitalismo dependente
faz frente aos mesmos, pela via da superex-
ploracao da forca de trabalho, possuem
uma especificidade contemporanea.

O capitalismo contemporaneo nada mais ¢
do que a resposta ciclica que a economia
capitalista construiu para sua ultima gran-
de crise estrutural, no final dos anos 60 e
inicio dos 70 do século passado’. As crises
da economia capitalista ocorrem em razao
da superproducao de capital, em todas suas
formas, de maneira que uma massa de capi-
tal que foi produzida nao encontra como
realizar-se, portanto, valorizar-se. Isso se
expressa na redugao das taxas de lucro, o
que tende a retrair o processo de acumula-
¢ao de capital. Dessa forma, qualquer saida
capitalista para as suas crises implica nao
apenas formas de elevar a producao de
(mais) valor, mas também (re) criar (novos)
espacos de valorizagdo para essa massa
crescente de (mais) valor produzido.

A resposta do capitalismo para sua crise
que se iniciou no final dos anos 60 do sécu-
lo passado incluiu: (i) elevacao da explora-
¢ao da forca de trabalho nos paises centrais,
por intermédio da liberalizagdo e desregu-
lamentacao trabalhista ali implementada,
junto a uma politica tributdria regressiva e
concentradora, levando a elevacao das ta-
xas de mais-valia nos capitalismos centrais;

® Maiores detalhes a respeito da crise estrutural dos
anos 60 do século passado e a forma como se cons-
trdi o capitalismo contemporaneo podem ser encon-
trados em Carcanholo e Baruco (2011).

(ii) intensificagao das transferéncias de va-
lor, sob distintas formas, das economias
dependentes para as economias centrais
(aprofundando os mecanismos que consti-
tuem as condigdes estruturais da depen-
déncia); (iii) pressao, por todas as partes da
economia mundial, por abertura dos mer-
cados, garantindo novos e ampliados espa-
¢os de valorizagao para o capital; (iv) au-
mento da rotagao do capital com a introdu-
¢ao de uma ampla reestruturagao produtiva
e logistica na compra das mercadorias ne-
cessarias para a producao e distribuicao das
mercadorias possibilitando
elevacao da taxa anual de lucro'; (v) a ex-
pansao da ldgica ficticia de valorizagao do
capital. Todos esses elementos articulados
com uma interpretacdo e uma pratica neo-
liberais da economia que passam a caracte-
rizar as estratégias de desenvolvimento di-
tas modernas, a partir desse momento.

produzidas,

E fundamental aqui constatar que a reto-
mada do processo de acumulacao do capi-
tal, a partir dos anos 70 do século passado,
que constitui o chamado capitalismo con-
temporaneo, compreende a articulagao dia-
lética desses cinco elementos. Portanto,
qualquer interpretacdo que se reduza a
identificar em apenas alguns deles a expli-
cacdo para a saida da crise naquele momen-
to estara simplificando e mistificando o fe-

10 Na secao II do livro II de O Capital, Marx demons-
tra que faz parte das leis gerais de funcionamento da
economia capitalista o simples fato de acelerar o
tempo de rotagdo do capital (que inclui tanto o tem-
po de producao quanto o tempo em que ele perma-
nece na esfera da circulacdo de mercadorias), pois
uma reducdo do tempo de rotagao do capital leva ao
aumento do nimero de rotagdes por periodo que,
por sua vez, expande a taxa anual de mais-valia e,
dada a composigao organica do capital, a taxa anual
de lucro.
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nomeno!'. Mas, justamente por isso, tam-
pouco se pode cometer 0 mesmo erro com
sinal contrario, isto é, desconsiderar o papel
do capital ficticio no capitalismo contempo-
raneo porque uma interpretacdo tedrica
(keynesiana) se limitou a tratar dos aspec-
tos financeiros do capitalismo. Cair neste
segundo tipo de equivoco equivale a inter-
pretar a economia capitalista como se fora
apenas um processo de producgdo, descon-
siderando toda a importancia que o préprio
Marx deu para os momentos objetivos e
necessarios do capital no processo de com-
pra e venda de mercadorias, até para garan-
tir as possibilidades de (re) produgao do
capital em momentos subseqiientes. Nao se
pode mistificar o capitalismo nem por con-
sidera-lo mera apropriacdo na circulagao,
desconsiderando a producgdo, nem tampou-
co por entendé-lo como mera produgao,
como se seu par dialético, a realiza-
¢ao/apropriagao, nao fizesse parte da tota-
lidade capitalista.

A segunda observacao diz respeito a neces-
saria diferenciacdo entre o que Marx cha-
mou de capital ficticio e 0 que normalmente
se entende por capital financeiro'. Capital
ficticio é uma categoria que sintetiza a
complexificacao da dialética entre produgao
e apropriacao de valor, dialética esta que
estd no proprio cerne do que € o capitalis-

11 Este cuidado é importante para que nao se caia em
interpretagdes pseudo-marxistas que reduzem o
capitalismo contemporaneo a uma mera financeiri-
zagao da vida econOmica, o que caracteriza muito
mais uma interpretagdo de viés keynesiano, forte-
mente contrdria a teoria marxista.

12 A critica a transposigao direta, sem mediagoes, da
categoria capital financeiro para o capitalismo con-
temporaneo, desconsiderando as especificidades do
capital ficticio, pode ser encontrada em Sabadini
(2013) e Carcanholo e Sabadini (2008).

mo. Alguns autores a confundem com o
capital a juros®, e com alguma razao, uma
vez que o capital ficticio é o desdobramento
dialético deste.

O capital a juros se caracteriza pela possibi-
lidade de uma determinada massa de valor-
capital (normalmente na forma-dinheiro),
que poderia comprar meios de produgao e
forca de trabalho para iniciar um processo
de circulacao do capital, sob a propriedade
de um determinado capitalista, sé inicia
esse processo de circulagdo ao ser repassa-
do (emprestado, sob o pagamento de um
preco, os juros'¥) para um capitalista funci-
onante que, depois de pagar o empréstimo
acrescido dos juros, espera se apropriar de
um lucro. A unidade producao/apropriacao
do capital estd intermediada pela relagao
mercantil entre o capitalista funcionante
(producao de valor) e o proprietario (apro-
priagao de valor), aprofundando a contra-
dicdo presente nesta unidade, mas sem
rompé-la.

O capital ficticio é a exacerbacdao dessa in-
termediagao, portanto da contradigao pro-
ducao/apropriacdo presente no capital a
juros, o que nos explica porque alguns au-
tores confundem as duas categorias. En-

13 Fontes (2010) é uma das mais conhecidas.
14 Marx entende esta transacdo como a compra-
venda da mercadoria-capital, isto é, da massa de
valor que tem a potencialidade de se transformar em
capital, e o preco dessa mercadoria (irracional, pois
ndo tem valor, no sentido de um tempo de trabalho
socialmente necessario) sao os juros. O autor desen-
volve isto com minucias na se¢ao V do livro III de O
Capital. A mercadoria-capital, alias, para Marx, € a
terceira mercadoria especial no capitalismo, além do
dinheiro e da forca de trabalho. As mercadorias no
capitalismo sao especiais em funcao de seus valores
de uso especificos (Carcanholo, 1998).
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quanto no capital a juros a propriedade de
um capital, existente, permite ao seu pro-
prietario apropriar-se de uma fracao da
mais-valia produzida pelo capital funcio-
nante, o capital ficticio, ao exacerbar a con-
tradicao producao/apropriagao chega a in-
verter essa causalidade. Nao se trata mais
de que uma producgao efetiva seja realiza-
da/apropriada, mas que a possibilidade
desta permita a produgao. A mera expecta-
tiva de que um capital possa vir a ser pro-
duzido (pela produgao da mais-valia) no
futuro faz com que titulos de divida pos-
sam ser emitidos no presente, prometendo
a participagao futura nos resultados da
mais-valia produzida. Esses titulos de divi-
da serdao vendidos pelos precos de merca-
do, de acordo com as condic¢des de oferta e
demanda nos mercados financeiros. Dessa
forma, a mera expectativa de apropriacao
futura de uma fracao da mais-valia consti-
tui um capital (ficticio), que na realidade
(ainda) nao existe. Esta logica de financia-
mento do processo de circulagao do capital
€ que se exacerbou a partir dos anos 70 do
século passado, dando ao capitalismo con-
temporaneo a logica da valorizagao ficticia.
Vale ressaltar que isso nao significa que
essa logica se restrinja aos mercados finan-
ceiros, como se o capital produtivo estives-
se imune, mas que o capital (em qualquer
esfera) passou a se constituir, em sua gran-
de maioria, a partir desta logica, ficticia,
mesmo na esfera produtiva.

O que nos importa aqui é que este capita-
lismo contemporaneo, sob a égide da estra-
tégia neoliberal de desenvolvimento, apro-
fundou a dependéncia das economias lati-
no-americanas, justamente porque comple-
xificou a articulacao dialética dos condicio-
nantes estruturais e conjunturais da depen-

déncia. Por um lado, os mecanismos de
transferéncia de valor produzido nas eco-
nomias dependentes, mas apropriados e
acumulados nas economias centrais, se
acentuaram, até como forma de reverter os
problemas de valorizacdo nas economias
centrais. Por outro lado, a dependéncia con-
juntural que as economias da regidao apre-
sentam frente ao crescimento da economia
mundial e ao ciclo do mercado de crédito
internacional se aprofundaram, fazendo
com que as economias latino-americanas
respondessem mais intensa e rapidamente
aos ciclos da economia mundial. Isso tudo
fez com que se exacerbasse a necessidade
dos capitalismos dependentes elevarem a
superexploracao da forca de trabalho para
garantir alguma dinamica de acumulacao
interna®.

A dependéncia contemporanea esta dire-
tamente ligada a aplicagdo da estratégia
neoliberal de desenvolvimento nas econo-
mias latino-americanas, desde os anos 70,
com as experiéncias pioneiras no cone sul,
os anos 80, com os programas de ajuste es-
trutural liderados pelo FMI e Banco Mun-
dial, anos 90, com a implementacao do
Consenso de Washington em nossas eco-
nomias, e o século XXI, onde os reflexos
estruturais de todos esses periodos foram
acentuados em um momento historico de
crise (mas nao término) da ideologia neoli-
beral. Esse processo todo (liberalizacao e
abertura de mercados, privatizagao de seto-
res estratégicos de nossas economias, des-
nacionalizagdo de varios desses setores,
aprofundamento da vulnerabilidade exter-

15 Um bom tratamento da relagdo que existe da de-
pendéncia contemporanea como uma necessidade
dialética do capitalismo contemporaneo pode ser
encontrado em Amaral (2012).
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na de nossas economias, etc.) pode ser re-
sumido no tripé transnacionalizagao-
desindustrializacao-reprimarizacao de nos-
sas economias.

O capitalismo contemporaneo, fruto da ten-
tativa do capital de recuperar sua valoriza-
¢ao, impds para a América Latina um ajuste
estrutural que fez com que a economia vol-
tasse a um padrao de insercao na divisao
internacional do trabalho caracterizado pela
especializacdo de sua estrutura produtiva, e
da pauta exportadora, em produtos prima-
rios, baseados em recursos naturais, com
baixas produtividades, em média, e ainda
com forte presenca de capital estrangeiro.
Em poucas palavras, um tripé que acentua
0s mecanismos de transferéncia de valor e,
portanto, a dependéncia de nossas econo-
mias.

O Grafico 1 exibe a proporgao das exporta-
¢oes de produtos primadrios, em func¢ao do
total, desde 2005 até 2012. O processo de
reprimarizagao das exportacdes nao se ini-

cia em 2005, mas é conseqiiéncia dos ajustes
estruturais do neoliberalismo desde os anos
80/90, e se acentua neste século. O que se
deve destacar € que esse processo de repri-
marizagao das exportagOes € crescente em
todo o periodo para a América Latina,
mesmo apos o estouro da crise mundial em
2007/2008, saltando de 49,8% das exporta-
¢oes na forma de produtos primarios em
2005 para 57,3% em 2010, 60,7% em 2011, e
recuando um pouco para 55,6% em 2012,
mas ainda superior aos patamares do pré-
crise. Além disso, é de destacar que a prin-
cipal economia da regiao, o Brasil, ndo so
apresenta a mesma tendéncia de forma
acentuada, mas, a partir de 2009, passa a
superar a média da regiao, com 60,9% de
suas exportagdes em produtos primarios,
chegando a 65,3% em 2012.

Grafico 1: Exportacoes de Produtos Primarios como % do total (2005-2012)
4

”

# = = Brasil

América latina e Caribe

J

Fonte: Cepal (2013, p.111).

A Tabela 1, por sua vez, exibe as exporta-
¢Oes das economias da América Latina e
Caribe para diferentes regides e de acordo

com diferentes produtos, em anos compa-
rados desde meados da década de 90 do
século passado. Em primeiro lugar, no que
se refere as exportagOes intra-regionais, ve-
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rifica-se uma reducao do comércio interno,
significando uma maior dependéncia de
outros mercados. Por outro lado, para ou-
tros paises em desenvolvimento (economias
dependentes fora da América Latina e Ca-
ribe) e para a

China, cresce consideravelmente a partici-
pagao dos produtos primarios na pauta ex-
portadora. O que essa tabela evidencia é

que as economias da Ameérica Latina e Ca-
ribe acentuam seu carater dependente nao
apenas em relacdo as economias centrais,
mas também no que se refere a outras regi-
Oes dependentes passam a ter maior parti-
cipacao de suas exportagOes nesses merca-
dos, e cada vez mais centradas em produtos
primarios.

Tabela 1: Exportacdes da América Latina e Caribe, por regido e categoria de produtos (% do total do co-

mércio Sul-Sul)

Regido 1995 | 2000 | 2005 | 2007 | 2010 | 2012
ExportagOes Intraregionais

Total 7,7 7,7 6,3 6,2 52 50

Manufaturas 6,1 59 5,3 5,4 4.8 49

Produtos primérios 11,6 11,7 8,7 79 6,1 5,6

Exportagdes Para outros paises em desenvolvimento

Total 3,2 2,3 3,5 3,8 4,8 51

Manufaturas 1,4 0,9 1,4 1,3 1,0 1,1

Produtos primérios 7,3 53 8,0 8,7 11,7 11,7
ExportagOes para a China

Total 0,4 0,5 1,2 1,4 2,2 2,3

Manufaturas 0,1 0,1 0,3 0,3 0,3 04

Produtos primérios 1,3 1,2 3,0 3,6 5,6 55

Fonte: Unctad (2013, p. 31).

O aprofundamento das condigdes da de-
pendéncia levou as economias dependen-
tes, em especifico da América Latina, a ele-
varem a necessidade de superexplorar a
forca de trabalho'. Isto permitiria a essas
economias uma dinamica de crescimento
da acumulagao de capital, mesmo com a
intensificacao dos mecanismos de transfe-
réncia de valor. Entretanto, especificamente
nos anos 90 do século passado, mesmo com
a elevagao da superexploragao da forca de

16 No que se refere ao caso brasileiro, uma boa tenta-
tiva de medi¢do do aumento da superexploracgdo da
forca de trabalho pode ser encontrada em Aratjo
(2013) e Luce (2012).

trabalho, e de todas as promessas dos de-
fensores do neoliberalismo, as economias
da regiao nao cresceram. Isto ocorreu, basi-
camente, por causa da dialética inerente a
valorizagao ficticia do capital.

Se, por um lado, ele possui uma funcionali-
dade ao acelerar a rotagao do capital total e,
portanto, contribui para elevar a taxa anual
de lucro, por outro, ao especializar-se uni-
camente na apropriagdo, sem contribuir
diretamente para a producao da mais-valia,
possui uma disfuncionalidade. Quando uma
massa de capital apenas se apropria de uma
fracdo crescente da mais-valia produzida,
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sem participar em sua producao, isso faz
com que a parte que cada capital recebe, a

taxa de lucro, caia. Foi isto o que aconteceu
nos anos 90 do século passado nas econo-
mias da regido, o que foi, inclusive, sinali-
zado pelo fato de que as taxas de juros su-
peravam em muito as taxas de lucro, o que
definia uma espécie de acumulagao travada
do capital.

Quais sao as alternativas? A primeira, e Ob-
via, € justamente alterar essa composigao na
apropriacao da mais-valia produzida, re-
duzindo as taxas de juros para patamares
inferiores aos da taxa de lucro, sinalizando
para o capital uma apropriacao que garan-
tisse a reproducao do capital de forma am-
pliada, gerando uma acumulagao de capital
virtuosa, com uma dinamica de crescimen-
to sustentado”. Mas esta é uma falsa alter-
nativa ao neoliberalismo. Esta tltima é uma
estratégia de desenvolvimento que se defi-
ne em outro nivel de abstracdo, para além
da politica econdmica (responsavel pela
manipulagao das taxas de juros — plano em
que se restringe o
desenvolvimentismo).
apresenta dois componentes. Em primeiro
lugar, seria uma condi¢dao necessaria a esta-
bilizagdo macroecondmica, pouco impor-
tando a forma da politica econdmica (se
ortodoxa ou heterodoxa) que consiga esse
objetivo. Em segundo lugar, e isto é o deci-
sivo, as reformas estruturais de abertura,
liberalizacao e privatizagdo seriam as res-
ponsaveis pela constru¢do de ambiente

novo-
O neoliberalismo

17 Em sintese, é exatamente esta a proposta do cha-
mado novo-desenvolvimentismo. A caracterizacao e,
principalmente, a critica desta pseudo-alternativa ao
neoliberalismo pode ser encontrada em Castelo
(2013).

econdmico competitivo que promoveria o
crescimento, distribuicao e desenvolvimen-
to econdmicos (Carcanholo e Baruco, 2011).
Por isso é que o novo-desenvolvimentismo
nada mais € do que uma nova roupagem do
neoliberalismo, uma vez que nao se propoe
a romper com as reformas neoliberais. Ao
contrdrio, em alguns de seus defensores,
essas reformas seriam até aprofundadas.

Uma primeira real alternativa seria, justa-
mente, a ruptura com as reformas neolibe-
rais. Isto implicaria, além da mudanca da
politica econdmica, reverter os processos de
liberalizacao e abertura dos mercados, re-
troceder nas privatizagOes, renacionalizan-
do setores estratégicos da economia. Esta
alternativa, ao romper com as reformas ne-
oliberais, reduziria o peso dos mecanismos
de transferéncia de valor, reduzindo a ne-
cessidade de elevar a superexploracao da
forca de trabalho e, portanto, propiciando a
possibilidade (nao é uma necessidade) de
redistribui¢ao de renda e riqueza. Esta ul-
tima, alids, ainda contribuiria para a cria-
¢ao/ampliacdo de um mercado interno, ne-
cessario para compensar a reducao do mer-
cado externo (via exportagdes) como pa-
drao de acumulag¢ao das economias da re-
giao.

Além desta primeira real alternativa ao
neoliberalismo, que poderiamos chamar de
anti-neoliberal, ou anti-imperialista, poder-
se-ia também questionar ndo apenas o grau
da exploragao da forca de trabalho, mas a
propria ldgica social que pressupde que
determinada parte da populagao viva da
apropriacdo de um valor produzido por
outra classe social, ou seja, questionar a
prépria sociabilidade capitalista. Mais além
de propor uma outra politica econdmica,
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uma outra estratégia de desenvolvimento, a
alternativa socialista questiona adicional-
mente a estrutura social onde as relagoes
sociais sdao intermediadas pela instancia
mercantil, nao sendo, portanto, diratemente
sociais.

Qualquer uma destas alternativas ao neoli-
beralismo se torna mais vidvel e robusta
quanto maior for a quantidade de paises da
regiao que nelas se inserirem. Isto significa
que o tema da integracao regional, para
além de um mero discurso de unido dos
povos, representa também a maior ou me-
nor concreticidade dessas alternativas. Por
isso é que as formas de integragdo regional
sdao importantes. Na atualidade, até em con-
formidade com as estratégias de desenvol-
vimento implementadas em boa parte da
regiao, a logica da integragao que predomi-
na € a neoliberal, com base na liberalizacao
e abertura dos mercados, em prol da maior
e melhor acumulagao de capital. Essa inte-
gracao regional com base no neoliberalis-
mo, algo que vem ja desde o século passado
(Saludjian e Carcanholo, 2014), redundou
em dois aspectos j4 mencionados.

Em primeiro lugar, a integracao regional
neoliberal aprofundou a reprimarizacao das
exportagoes  das latino-
americanas, intensificando os mecanismos
de transferéncia de valor e, consequente-
mente, o grau de dependéncia das mesmas.
Em segundo lugar, junto com a entrada do
capital externo na economia brasileira em
alguns setores-chave, processo que vem
desde os anos 50/60 do século passado,
acentuou o carater subimperialista da eco-
nomia brasileira. Capitais a partir do Brasil
— nado necessariamente brasileiros — passa-
ram a exportar produtos com maior produ-

economias

tividade para as economias da regiao, prin-
cipalmente da Ameérica do Sul, e, por outro
lado, a economia brasileira passou a impor-
tar produtos primdrios e baseados em re-
cursos naturais. Sinteticamente, o que ocor-
reu foi uma replicagdo dos mecanismos de
transferéncia de valor para dentro do co-
mércio intraregional, de forma que valores
produzidos nas outras economias sao reali-
zados/acumulados a partir do Brasil, o que
nao significa necessariamente que passem a
tfazer parte da dinamica de acumulagao na
economia brasileira, pois esta, apesar de
subimperialista, continua sendo dependen-
te das economias centrais (Saludjian e Car-
canholo, 2014).

Toda esta reconfiguracao da dependéncia
contemporanea — incluindo o subimperia-
lismo brasileiro — foi promovida pelas ca-
racteristicas do capitalismo contemporéneo,
neoliberal, com base na ldgica de valoriza-
cao ficticia do capital. Mas este padrao de
acumulacao entrou em crise em 2007/2008.
Vive-se uma nova crise estrutural do capi-
talismo, uma nova historicidade dentro da
economia capitalista.

3 Crise Contemporanea do Capitalismo e
Nova forma da Dependéncia

Se pudermos entender o capitalismo con-
temporaneo pela légica da valorizagao ficti-
cia do capital, a crise atual da economia
capitalista s6 pode ser uma crise dessa
mesma logica. Em termos do capitalismo
mundial, enquanto a funcionalidade do
capital ficticio prevaleceu, junto com os ou-
tros componentes da forma como esse capi-
talismo se reconstruiu depois de sua ultima
grande crise estrutural nos anos 60/70 do
século passado, a economia obteve alguma

dindmica de crescimento.
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Tabela 2: Taxas médias de Crescimento da Produ¢do em algumas regides do mundo

Regido 2003-2007 2008-2012
Mundo 3,7 1,7
Economias 2,6 0,3
Desenvolvidas
Economias em 7,6 1,8
Transicao”

Economias em 7,0 5,3
Desenvolvimento

América Latina e 4,8 3,0
Caribe

Fonte: Unctad (2013, p.24). " Economias em Transi¢ao inclui leste europeu e a Comunidade de Estados Inde-
pendentes, conforme a classificagao das Na¢des Unidas (UNSO).

A Tabela 2 mostra as taxas médias de cres-
cimento da producao em distintas regides
do mundo. Entre 2003-2007, no inicio deste
século, a economia mundial apresentou
relativo crescimento (3,7% em média), prin-
cipalmente em razao do crescimento das
economias em desenvolvimento e em tran-
sicao, conforme a classificacao das Nacoes
Unidas. Entretanto, a partir do terceiro tri-
mestre de 2007, comeca a prevalecer a dis-
funcionalidade do capital ficticio na econo-
mia mundial®.

18 Maiores detalhes do desenrolar da crise e como a
logica do capital ficticio levou a crise do capitalismo
mundial contemporaneo podem ser encontrados em
Painceira e Carcanholo (2009).

Argumentum, Vitoria (ES), v.

A partir desse momento a superacumula-
c¢ao de capital (ficticio) se explicitou e a
economia mundial entrou em forte crise,
revertendo todo o cendrio externo favoravel
que tinha prevalecido entre 2002 e 2007.
Toda a economia mundial sofreu os impac-
tos da crise e a partir desse momento, os
fatores conjunturais da dependéncia se
agravaram. Na ultima coluna da tabela 2
isso fica claro.

Deve-se destacar que o maior impacto da
crise se fez sentir nas economias desenvol-
vidas, mas as dependentes, em especifico a
América Latina, também sofreram os efei-
tos da crise atual do capitalismo.

18
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Tabela 3: Taxa de Crescimento do PIB per capita 2005-2012 (paises selecionados)

Pais 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Argentina | 8,2 7,5 7,7 5,8 0,0 8,2 7,9 1,0
Brasil 2,0 2,9 5,1 42 | -1,2 | 6,6 1,9 0,2
México 1,8 3,7 1,9 01 | -59 | 40 2,6 2,8
América 3,2 4,3 4,3 2,8 | 27 | 4,6 3,2 2,0
Latina e
Caribe
América 3,2 4,2 4,3 29 | 26 | 4,7 3,2 2,0
Latina

Fonte: Cepal (2013, p.88).

A Tabela 3, além de toda a regidao da Amé-
rica Latina e Caribe, apresenta as taxas de
crescimento do PIB per capita para as prin-
cipais economias da regiao, entre 2005 e
2012. O impacto mais visivel se deu sobre a
economia argentina, que vinha apresentan-
do elevadas taxas de crescimento até 2007 e,
a partir da crise, entra em profunda reces-
sdo. Os elevados patamares de 2010 e 2011
sao rapidamente revertidos em 2012. A
economia brasileira, apesar de todo o recor-
rente discurso de pretensa imunidade de
sua economia aos efeitos da crise, claramen-
te é impactada a partir de 2008, e até a atua-
lidade nao consegue construir um cresci-
mento sustentado. A queda mais acentuada
se deu na economia mexicana, que ja vinha
com baixas taxas de crescimento, fendOmeno
seguramente explicado pela forte depen-
déncia que tem da economia americana, um
dos centros onde estourou a crise economi-
ca atual.

Em termos das taxas de desemprego, a ta-
bela 4 mostra que, embora o desemprego
tenha aumentado em 2008 e 2009 na regiao,
como impacto da crise, essa elevacao nao
foi muito pronunciada, e as taxas comecam
a se recuperar para as principais economias
da regiao logo em seguida. Portanto, os
efeitos da crise sobre o desemprego, ao me-
nos nas principais economias da regiao,
ainda nao se fizeram sentir. Isto indica que
um dos tradicionais mecanismos de recupe-
racao da economia capitalista, a reconstitui-
¢ao do exército industrial de reserva, ainda
pode apresentar possibilidades para uma
dinamica de recuperagao ciclica nessas eco-
nomias.

Tabela 4: Taxa de Desemprego 2006-2012 (paises selecionados)

Pais 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Argentina 10,2 | 85 7,9 8,7 7,7 7,2 7,2
Brasil 100 | 9,3 7,9 8,1 6,7 | 6,0 55
México 4,6 4,8 4,9 6,7 6,4 6,0 5,8
América Latina e 8,6 7,9 7,3 8,1 7,3 6,7 6,4
Caribe

Fonte: Cepal (2013, p.56).
Tabela 5: Balan¢o de Pagamentos da América Latina 2005-2012, em US$ bilhdes (contas selecionadas)

Conta | 2005|2006 | 2007

| 2008

| 2009 [2010 [2011 |2012
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Transagoes 35,8 46,5 12,3 -35,7 -21,1 -60,1 -75,9 -102,9
correntes

Conta de 1,8 5,2 4,1 2,1 3,2 9,5 3,2 -0,8
Capital

Conta Finan- | 31,1 8,5 115,8 69,4 75,8 163,5 198,5 183,4
ceira

Balanco Glo- | 59,4 62,4 123,7 35,7 46,1 85,7 105,2 58,3
bal

Fonte: Cepal (2013, p. 107).

Do ponto de vista das relagdes com o exte-
rior, a Tabela 5 mostra o balango de paga-
mentos da América Latina, em suas princi-
pais contas. E nitido que, em 2008, a Améri-
ca Latina volta a apresentar déficits eleva-
dos em transagOes correntes, que chegam
em 2012 a US$ 102,9 bilhdes. A entrada de
capitais para financiar esses déficits apre-
senta forte recuo no imediato pds-crise, mas
volta a se recuperar apos isso.

Do ponto de vista das relagdes com o exte-
rior, a Tabela 5 mostra o balango de paga-
mentos da América Latina, em suas princi-
pais contas. E nitido que, em 2008, a Améri-
ca Latina volta a apresentar déficits eleva-
dos em transagdes correntes, que chegam
em 2012 a US$ 102,9 bilhdes. A entrada de
capitais para financiar esses déficits apre-
senta forte recuo no imediato pds-crise, mas
volta a se recuperar apods isso.

Uma andlise mais superficial poderia en-
tender que essa retomada da entrada do
capital externo, financiando o déficit em

transagOes correntes, seria um alivio para as
economias da regiao. Ao contrario, embora
no curto prazo represente o fechamento das
contas externas, a entrada de capital exter-
no eleva o passivo externo das economias, o
que, em periodos seguintes, implicard em
saida de valores produzidos nestas econo-
mias na forma de juros, amortizag¢des, lu-
cros, dividendos, dentre outras formas do
servigo do passivo externo.

Em sintese, o que a crise econdmica mundi-
al provocou na regiao foi uma reversao do
cendrio externo favoravel, que perdurou até
2007, agravando nao apenas a conjuntura,
mas também os determinantes estruturais
da dependéncia da América Latina em rela-
¢ao a economia mundial. Os indicadores de
vulnerabilidade externa da regidao sao cla-
ros nesse sentido.

Tabela 6: Saldo em Transac¢des Correntes como % do PIB2005-2012 (paises selecionados)

Pais 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Argentina 2,9 36 | 28 | 21 2,7 | 04 | -0,5 0

Brasil 1,6 1,3 01 | -1,7|-15| -22 | -21 | -24

Meéxico -071-05]-09|-14]-06]|-03]-10|-12
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América Latina e Caribe | 1,4 1,6

03 | -0,8 -1,2 | -1,4

Fonte: Cepal (2013, p.128).

O primeiro deles é justamente o saldo em
transagOes correntes, como proporgao do
PIB. A tabela 6 apresenta a evolugao desse
indicador para a regido e suas principais
2005.
2007/2008 é clara, sinalizando o agravamen-

economias desde A reversao em

to dos mecanismos de transferéncia de va-

lor das economias dependentes para as
economias centrais.

Tabela 7: Divida Externa Total em US$ milh6es 2005-2012 (paises selecionados)

Pais 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012
Argentina 113,8 | 108,8 | 124,5 | 124,9 | 116,4 | 129,3 | 140,6 141,1
Brasil 169,4 | 172,5 | 193,2 | 198,3 | 198,2 | 256,8 | 298,2 | 312,9
Meéxico 128,2 | 119 127,6 | 128,8 | 165,1 | 197,7 | 209,7 | 229
América Latina e Caribe | 675 667,8 | 739,5 | 753,4 | 8154 | 978 1.087,7 | 1.179,5

Fonte: Cepal (2013, p.134).

Tabela 8: Divida Externa Total como % do PIB 2005-2012 (paises selecionados)

Pais 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Argentina 62,1 | 50,8 | 47,5 | 38 37,7 | 349 | 314 | 29,6
Brasil 19,2 | 158 | 14,1 | 12 12,2 | 12 12 13,9
Meéxico 14,8 | 123 | 12,2 | 11,7 | 18,5 | 18,8 | 179 | 19,3
América Latina e Caribe | 24,8 | 209 | 19,6 | 174 | 20,1 | 20 19,3 | 20,9

Fonte: Cepal (2013, p.135).

As tabelas 7 e 8, por sua vez, evidenciam o
crescimento da divida externa dessas eco-
nomias, tanto em termos absolutos (tabela
7) como em proporcao ao PIB (tabela 8).
Como mencionado, estes desequilibrios de
estoque se manifestam mais adiante em
aprofundamento dos desequilibrios de flu-
xo, pois as dividas devem ser pagas, com
juros, o que agrava os déficits em transa-
¢Oes correntes, aprofundando a necessidade
de financiamentos externos, gerando um
circulo vicioso, uma armadilha das contas
externas.

O que isso nos diz a respeito da dependén-
cia contemporanea? Em primeiro lugar, ¢
preciso perceber que existem diferentes
conjunturas dentro de uma mesma época
historica do capitalismo. O capitalismo con-
temporaneo, construido desde os anos 70
do século passado - trazendo consigo a de-
pendéncia contemporanea - apresentou ci-
clos de acumulagdao, mais ou menos exten-
sos, de 14 até a atualidade. Em especifico,
entre 2002 e 2007 o cendrio externo para a
América Latina foi extremamente favora-
vel, aliviando, conjunturalmente, os deter-
minantes estruturais da dependéncia. Esse
cendrio se modificou com a crise de
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2007/2008. Em segundo lugar, esta crise nao
¢ uma mera crise conjuntural do capitalis-
mo, mas se configura como mais uma crise
estrutural. Ou seja, trata-se de uma crise do
capitalismo contemporaneo e, portanto, da
forma contemporanea da dependéncia. As
distintas fases que esta crise vem apresen-
tando e a forma como o préprio capitalismo
vem ensaiando a retomada da acumulacao
de capital é que vao definir os contornos da
dependéncia a partir deste momento.

As distintas fases da crise estao relaciona-
das com as formas como o proprio capita-
lismo vem tentando sair da mesma. Em um
primeiro momento, a superacumulacao de
capital (ficticio) poderia — e foi em certo
sentido e no imediato pds-crise — ser desva-
lorizada, uma vez que os titulos de divida,
com excesso de oferta apds o estouro da
crise, diminuiriam rapidamente seus pre-
¢os. Entretanto, esta desvalorizagao de capi-
tal significaria a quebra de grandes grupos
internacionais, o que foi rapidamente abor-
tado pela atuacdo dos principais governos
da economia mundial. Assim, foram im-
plementadas duas medidas.

Em primeiro lugar, como a superacumula-
¢ao de capital ficticio representa enorme
quantidade de capitais que apenas se apro-
priam de um valor que eles ndo produzem
diretamente, tratava-se de elevar sobrema-
neira a producgao de valor, o que implica
elevagao da exploragao do trabalho em es-
cala mundial. Nao é casualidade historica
que os ajustes estruturais e as reformas pro-
mercado tenham voltado a pauta das tecno-
cracias mundiais. Mas o efeito disto para a
maior producao de valor leva tempo, o que
torna necessaria a segunda medida.

Enquanto o descompasso producgao-
apropriagao de valor nao se corrige, é preci-
so ganhar tempo. Por isso é que os bancos
centrais ofertaram enormes quantidades de
dinheiro, de forma que o excesso de oferta
desses papéis fosse compensado com uma
maior demanda pelos mesmos, evitando a
desvalorizacao desse capital ficticio supera-
cumulado®. Uma das formas que os gover-
nos tiveram para financiar esse aumento da
oferta de dinheiro foi a emissdo de maior
quantidade de titulos de divida publica.
Dai a segunda fase da crise, que se manifes-
tou no maior comprometimento de alguns
paises no pagamento do servigo da divida
publica que, em algum momento, nao pode
mais ser rolada em condi¢Oes razoaveis.

Ao mesmo tempo, essas medidas sanciona-
ram o posicionamento inicial dos capitais
especulativos, que continuaram aumentan-
do seus retornos e, portanto, incentivando
seus comportamentos. O resultado final é
que a ldgica de valorizagao ficticia, com a
garantia em ultima instancia dos Estados,
via emissao de divida publica, vem se ex-
pandindo. A conclusdao disso é que uma
terceira fase, andloga a primeira, esta sendo
gestada. Em algum momento, institui¢coes
financeiras apresentardo problemas de li-
quidez/solvéncia, que podem se propagar,
novamente, pela economia mundial.

A atual etapa de crise da economia capita-
lista mundial estd longe de acabar. Seus
efeitos sobre a classe trabalhadora (maior
exploracao do trabalho) e a condigao das
economias da América Latina (aprofunda-

19 Pormenores da atuagao dos principais bancos
centrais (FED e Banco Central Europeu) nesse senti-
do podem ser encontrados em Painceira e Carcanho-
lo (2013).
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mento dos mecanismos de dependéncia)
tampouco. Alids, a tendéncia é de que se
aprofundem.
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