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Resumo: O capitalismo contemporaneo é marcado pela financeirizacdo, o sentido da valorizacdo do capital
¢ dado pela logica do capital ficticio. Nao se trata apenas de uma dominacdo do financeiro sobre o
produtivo, ¢ uma nova etapa historica do capitalismo em que a logica ficticia do capital se sobressai.
Compreender tal periodo requer uma analise do desenvolvimento das formas autonomizadas/substantivadas
do capital cujo ponto culminante ¢é o capital ficticio.
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Fictitious capital: result of the movement of capitalism

Abstract: Contemporary capitalism is marked by financialization, the meaning of capital appreciation is
given by the logic of fictitious capital. It is not just a domination of the financial over the productive, it is a
new historical stage of capitalism in which the fictitious logic of capital stands out. Understanding this
period requires an analysis of the development of autonomous/substantiated forms of capital.
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INTRODUCAO

r

A atual etapa historica do capitalismo ¢ marcada pelo crescimento da
participagdo dos mercados financeiros, dos ativos financeiros e instituigdes desse
mercado no cotidiano de familias, empresas e do Estado. A essa maior presenga dos
aspectos financeiros convencionou-se chamar financeiriza¢do. Tal conceito ¢ povoado
por distintas interpretacdes e busca compreender um aspecto fundamental do capitalismo
contemporaneo que emerge na crise das décadas de 1960/70.

Este trabalho encara a financeirizacao a partir do movimento do capital rumo as
formas autonomizadas/substantivadas, a saber, movimento que culmina no capital
portador de juros e capital ficticio em que o sentido do movimento passa a ser dado pelo
capital ficticio. E a légica de valorizacio ficticia do capital que d4 sentido & atual etapa

histérica do capitalismo.
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Deste modo, procura-se demonstrar que tal 16gica de valorizagdo ficticia faz
parte do movimento do capital, estd pressuposto desde a origem do capitalismo vindo a
ocupar posi¢ao determinante na ldgica de apropriagdo/acumulagdo a partir da crise de
1960/70. Tal logica estd pressuposta desde a origem do capitalismo, mas se realiza em
sua plenitude nas condigdes concretas postas pela crise estrutural do capital dos anos
60/70 no qual emerge o capitalismo contemporaneo. Assim, o desenvolvimento do capital
rumo as formas autonomizadas implicam um distanciamento da produg¢do e uma
tendencial desmaterializacdo da riqueza que impde a exacerbagdo do capital ficticio, a
valorizacdo ficticia como sentido logico do capital. A dindmica do movimento de
autonomizacao do capital ¢ funcional e disfuncional a sua reprodugdo, ¢ uma necessidade
do seu movimento.

Disto isto, este trabalho esta dividido em trés partes: a primeira apresenta a
autonomizagao/substantivacado das formas do capital como uma necessidade do
movimento do mesmo para a ampliagdo e reproducio da acumulag¢do. Em tal movimento
tem-se um distanciamento da producdo que culmina na autonomizagdo do capital
portador de juros e ficticio, alvo da segunda parte, que visa demonstrar que na forma
ficticia, o capital parece alcancgar seu objetivo méximo, valorizar precedendo da produgao.
Logo, nao por acaso, ¢ a logica ficticia que da o sentido a valorizagdo do capital no tempo
presente. Contudo, a autonomizacao das formas ndo implica apenas funcionalidades para
a reproducdo do capital, ha disfuncionalidades. Sendo tais aspectos objeto da terceira

parte. Finda-se com breves notas conclusivas.

AUTONOMIZACAO DAS FORMAS DO CAPITAL

Uma das grandes marcas do capitalismo contemporaneo € o crescimento da
esfera financeira do capital que se desenvolve cada vez mais imbricada com a esfera da
producdo. A andlise de tal entrelagamento requer averiguar com base na teoria do valor
de Karl Marx a autonomizagao/substantivacao das formas funcionais do capital. As novas
formas funcionais t€ém como tnico objetivo a valorizacdo do valor, adquirir mais-valor e
buscar constantemente novas formas de acumulacao, sendo que, as esferas produtivas e
financeiras fazem parte da natureza capitalista. Deste modo, o fim de cada ciclo representa

0 1nicio de um novo ciclo num movimento insaciavel.
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A autonomizagao das formas do capital € um desdobramento das secdes 1 e 2,
do livro 2 de O capital. O contetido se concretiza e, as formas assumem uma autonomia
relativa. Tal autonomia se d& nos capitais particulares e a unidade ¢ cobrada pelo capital
em geral através da crise. O movimento do capital apreendido por Marx demonstra as
diferentes roupagens sob as quais o capital se apresenta, a saber, seus respectivos ciclos.
O capital assume formas funcionais especificas do capital industrial, que sdo as formas
do capital-dinheiro, capital-mercadoria e capital produtivo. A sucessdo dessas formas,
sem interrup¢do, permite o desenrolar normal do ciclo do capital. Mas o proprio ciclo
imobiliza o capital, por certo periodo, durante as fases singulares do processo. Somente
quando o capital industrial cumpre a fungao correspondente a cada uma de suas formas
que ele pode assumir uma nova transformacdo. A autonomizacao das formas sdo apenas
modos de existéncia que sdo assumidos e abandonados na esfera da circulagio.?

O primeiro ciclo analisado é o do capital monetario (ou capital-dinheiro)’. Nesta
primeira fase de valorizacdo, o dinheiro aparece como dinheiro que compra mercadorias
na esfera da circulagdo. D-M representa a transformagao de uma quantia de dinheiro numa
quantidade de mercadorias. O contetido material das mercadorias que trocam de lugar
com o dinheiro ¢ a for¢a de trabalho e meios de produgdo, ou seja, uma parcela do dinheiro
compra forga de trabalho e a outra meios de produgdo. Esse primeiro ciclo representa a
transformagdao do capital de sua forma dinheiro em sua forma produtiva. O valor
adiantado na forma dinheiro se metamorfoseia em uma forma prenhe de mais-valor, ¢ a
forma do capital produtivo. Entende-se que o dinheiro € capital por estar inserido no
processo de circulagdo em que mercadorias especificas serdo compradas visando
valorizacdo. (TEIXEIRA; GOMES, 2021)

O resultado imediato da transformacao do dinheiro em mercadoria (for¢a de
trabalho e meios de producao) ¢ a interrup¢ao do valor de capital adiantado na forma

dinheiro. Deste modo, o resultado deste primeiro estagio € o ingresso no segundo, a saber,

2 “Resumindo as trés formas, todos os pressupostos do processo aparecem como seu resultado, como um
pressuposto produzido pelo proprio processo. Cada momento aparece como ponto de partida, ponto de
transicdo e ponto de retorno. O processo inteiro apresenta-se como unidade do processo de produgao e do
processo de circulagdo; o processo de producao torna-se mediador do processo de circulagdo, e vice-versa.
Os trés ciclos tém em comum a valorizac¢ao do valor como seu escopo determinado como mola propulsora.”
(MARX, 2014, p.199)

3 Marx opta por comegar pelo capital-dinheiro (monetéario), embora qualquer das formas possa ser tomada
como ponto de partida haja vista o carater ciclico do processo de valorizacao.

Anais do 92 Encontro Internacional de Politica Social e 162 Encontro Nacional de Politica Social
ISSN 2175-098X



4

o ciclo do capital produtivo. Em funcionamento, o capital produtivo consome suas partes
constitutivas com intuito de converté-las em massa de produtos com maior valor, de modo
que tal produto ¢ mercadoria com mais-valor.

A mercadoria se torna capital-mercadoria como forma de existéncia do valor-
capital ja valorizado, surgida no processo de producao. Ao vestir a forma mercadoria, o
capital precisa exercer a funcdo de mercadoria, necessita ser vendido, convertido em
dinheiro, passar pelo processo M-D. #

Inexoravelmente a massa de mercadorias M’, portadora de capital valorizado,
tem de passar pela metamorfose M’-D’. No primeiro estagio, o capitalista retira
mercadorias do mercado e, no terceiro ele langa no mercado mercadorias num valor maior
do que o que foi subtraido, ou, sinteticamente: “ele langou no mercado o valor D, e ele
retirou o valor equivalente M; ele lanca M + m e retira o valor equivalente D + d.”
(MARX, 2014, p. 133). S6 ¢ possivel lancar esse valor aumentado porque no processo de
produgdo produziu-se mais-valor. Apenas como produto desse processo a massa de
mercadorias se transforma em capital-mercadoria, o qual porta capital valorizado.

O mais-valor m veio ao mundo no interior do processo de producdo. Portanto,
aparece pela primeira vez no mercado de mercadorias e, mais precisamente, na
forma-mercadoria; esta é sua primeira forma de circulagéo e, por conseguinte,
também o ato m-d € seu primeiro ato de circulagdo ou sua primeira
metamorfose, que ainda precisa ser completada pelo ato de circulagdo contrario
ou pela metamorfose inversa d-m. (MARX, 2014, pg. 134)

Ao fim do processo o valor de capital se encontra na mesma forma de seu
ingresso, o que o possibilita atuar e circular como capital monetério. O que se modifica €
apenas a grandeza do valor adiantado. Assim, em D’ desaparece toda relacdo direta com
P. O ciclo do capital produtivo evidencia o carater ininterrupto do processo de produc¢ao.
O capital s6 chega a sua forma produtiva porque visa iniciar outro processo de
valorizagao, por isso ndo pode parar em P, € preciso dar prosseguimento, o sentido € o da

valorizagao.

4 “A fungdo de M’ &, agora, a fungdo de todo produto-mercadoria: converter-se em dinheiro, ser vendida,
percorrer a fase de circulagdo M-D. Enquanto o capital ja valorizado conserva-se em sua forma do capital-
mercadoria, permanecendo imovel no mercado, o processo de produgdo fica paralisado. O capital ndo atua
nem como criador de produtos, nem como criador de valor. A depender da rapidez com que o capital
abandone sua forma-mercadoria e assuma sua forma-dinheiro, ou seja, de acordo com a celeridade da
venda, o mesmo valor de capital atuara, num grau muito desigual, como criador de produto e de valor e
aumentara ou diminuird a escala da reproducdo.” (MARX, 2014, pg. 132)
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A sucessao das formas funcionais, sem interrupgao, permite o desenrolar normal
do ciclo do capital. Mas o proprio ciclo imobiliza o capital, por certo periodo, durante as
fases singulares do processo. Somente quando o capital industrial cumpre a fungdo
correspondente a cada uma de suas formas que ele pode assumir uma nova transformacao.
A autonomizagdo das formas sdo apenas modos de existéncia que sdo assumidos e
abandonados na esfera da circulagdo. Assim, no movimento D-D’, o capital individual,
em seu ciclo independente, tem na producdo apenas um estagio transitério. Mas, ¢ na
metamorfose no processo de producgdo que sua grandeza ¢ modificada, podendo retornar
e fechar em si mesmo o ciclo como valor monetario acrescido.

O estagio da produgdo aparece como interrupgao das duas fases da circulacao,
apenas como um meio para a valoriza¢do do valor adiantado. A fase que se inicia com D
- M termina em M’- D’, come¢a com dinheiro e termina em dinheiro, ¢ como se o mais-
valor se originasse do valor.

O processo de valorizagdo do capital, bem como a realizagdo da mercadoria se
da em M’-D’, sendo a fungdo do capital-dinheiro a de mediar a reconversao do capital-
mercadoria em capital-produtivo. O mais-valor imobiliza-se como tesouro se tornando
capital monetario latente. Deste modo, o entesouramento, o capital monetario latente, é
constituido porque o capitalista ndo pode ampliar imediatamente a escala de producao. O
entesouramento acompanha transitoriamente a acumulacdo de capital, ¢ um estagio
preparatério para a transformagdo do mais-valor em capital efetivamente operante. O
entesouramento ¢ fundo de acumulagdo que pode ingressar no processo ciclico do capital
sem assumir a forma P...P’, sem desta maneira ampliar a reproducdo capitalista, mas
contribuindo para equilibrar as perturbagdes do ciclo.

Na forma D...D’, o processo de producao aparece como intermedidrio de duas
fases complementares e contrapostas da circulagdo do capital. J4 a forma P..M’-D’M...P,
o P final € o ressurgimento do capital industrial em sua forma de capital produtivo, ¢ a
reproducdo, mas ndo revela a valorizagcdo como finalidade. O dinheiro aparece aqui como
meio efémero de circulagdo. A reproducao em escala ampliada pode comecar com o
mesmo valor ou até com menos, a depender da produtividade do trabalho ou do valor dos

elementos de producao.
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Quanto a forma M’-D’M...P..M’, o ciclo se encerra em M’ como mero
ressurgimento do capital-mercadoria, tendo o ciclo que se reiniciar como processo de
produgdo, a busca pela valorizacdo ndo aparece como finalidade. O capital valorizado na
forma M’ aparece como ponto de partida de sua valorizacdo e como resultado de um
processo de valorizacao anterior em que o consumo do produto-mercadoria ¢ pressuposto
como condi¢do do processo do capital. (MARX, 2014)

O ciclo do capital industrial ¢, tdo logo, a unidade dos trés ciclos, bem como, a
unidade dos processos de circulacao e produgdo. De modo, que as formas sao fluidas, em
que, cada forma segue a outra e a antecede, ha uma simultaneidade mediada pela
sucessdo. Somente no ambito dos capitais individuais, a reprodugdo ¢ em certa medida
interrompida. (MARX, 2014).°

O ciclo do capital industrial, sintese global das formas autdbnomas do capital,
como processo periddico ¢ chamado de rotacdo. A duracdo da rotagdo ¢ dada pela soma
do tempo de produgdo com o tempo de curso de modo que assim se mede a renovagao,
repeticdo do processo de valorizagao e de produgdo do mesmo valor de capital, onde
apenas o tempo de producdo cria valor. Assim, o tempo de circulagdo se refere a
realizacdo do valor criado e a reposicao da logica de acumulagdo de capital. Deste modo,
quanto maior o numero de rotagdes anuais, com o mesmo adiantamento de capital, maior
a massa de mais-valor correspondente. E, quanto mais curto o tempo de rotagdo mais
proximo o capital estd de ser o que ele vem a ser, de ser idéntico a si mesmo, valor que
valoriza. Logo, a rotagdo do capital expoe a totalidade do movimento do valor.

Cada capitalista ou empresa atua sobre uma ou mais etapa particular do ciclo, o
que concretiza a autonomizagdo das formas funcionais. Consequentemente, com tal
autonomizacao o capital monetario assume a forma de capital portador de juros e o capital
mercadoria se autonomiza em duas partes, a saber: capital de comercio de mercadorias e
capital de comercio de dinheiro. Tais divisdes provocam a redugao do tempo de trabalho

o que redunda em redugcdo do tempo de circulacio do capital. Desta forma, a

> O movimento se torna a cada dia mais intenso e mais autonomizado, com o capital sendo cada vez mais
idéntico a si mesmo. O capital necessita mudar de forma em sua busca de valorizagdo, necessita estar em
movimento, metamorfosear-se, em que o movimento de uma das formas conterd em seu interior as demais
(TEIXEIRA & GOMES, 2021)
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autonomizacao ao se concretizar na especializacao social do capitalista atua de modo a
aumentar a rotacao do capital o que permite um crescimento do mais-valor gerado no
sistema. (SABADINI, 2013)

O capital de comércio de dinheiro permite a intensificagao do sistema de crédito,
que decorre do dinheiro enquanto meio de pagamento, assim, o capital bancario
operacionaliza o capital portador de juros. Emprestar e tomar dinheiro emprestado torna-
se um negobcio especifico, o negdcio bancario que consiste em concentrar nas proprias
maos o capital monetario emprestavel, além de concentrar os prestatarios diante dos
prestamistas. Com o desenvolvimento do capitalismo, o sistema de crédito adquire uma
importancia fundamental para a reproducdo do capital. O crédito separa ainda mais a
produgdo da circulacdo se constituindo como a base do sistema bancario e contribuindo
para a reproduc¢ao do movimento do capital.

O capital de comércio de mercadorias, que tem na sua persona o comerciante,
funciona de modo a mediar a metamorfose do capital-mercadoria em dinheiro, através da
constante compra ¢ venda de mercadorias. Tal agdo permite uma circulagao mais rapida
das mercadorias e, portanto, amplifica a rotagdo do capital.

O movimento do capital se da no sentido da valorizacdo o que culmina num
distanciamento da produgao, tendo no capital ficticio, no sentido ficticio de valorizagao

o resultado necessario do seu pleno desenvolvimento.

CAPITAL POl}TADOR DE JUROS E CAPITAL FICTICIO: O SENTIDO DA
VALORIZACAO

A autonomizag¢ao do capital de comércio de dinheiro permite a intensificagao do
sistema de crédito, que assume a forma do capital portador de juros e do capital ficticio.
Comprar e vender dinheiro ¢ sua fun¢do, de modo que, o capital de comércio de dinheiro
facilita a compensacdo de operagdes de crédito e débito. O capital de comércio de dinheiro
nao s6 medeia as operagdes técnicas que o dinheiro realiza na circulagdo do capital como
as concentra e simplifica. Conforme essa mediagdo técnica se desenvolve o capital de
comércio de dinheiro assume a ldgica de adiantar capital para voltar acrescido, o capital
ajuros aparece e a mistificagdo do movimento do capital se potencializa. O capital ficticio
¢ o resultado do desenvolvimento do capital a juros, portanto, parte-se agora para analise

do capital portador de juros.

Anais do 92 Encontro Internacional de Politica Social e 162 Encontro Nacional de Politica Social
ISSN 2175-098X



Fato ¢, que autonomiza-se do capital industrial, o capital a juros e o capital
ficticio. Assim, o proprio desenvolvimento do capital industrial conduz a autonomizagao
do capital a juros, onde o dinheiro ¢ potencialmente capital.

O dinheiro em sua sanha por valorizacao desenvolve um valor de uso adicional,
a saber, o de funcionar como capital, de forma que seu uso consiste no lucro produzido
como capital.

Com base na produgdo capitalista, o dinheiro — aqui considerado expressdo
autdbnoma de uma soma de valor, sendo indiferente se esta existe, de fato, em
dinheiro ou em mercadorias — pode ser convertido em capital e, mediante esta
conversdo, deixar de ser um valor dado para se transformar num valor que
valoriza a si mesmo, incrementa a si mesmo. Ele produz lucro, isto é, permite
ao capitalista extrair dos trabalhadores determinada quantidade de trabalho ndo
pago, de mais-produto e mais-valor, e de apropriar-se desse trabalho. (MARX,
2017, p. 385)

Nessa qualidade de capital possivel, o dinheiro se torna uma mercadoria peculiar,
que pode servir como capital, eis o capital portador de juros.

O juro, no entanto, ¢ em esséncia uma rubrica para designar uma parte do lucro
que precisa ser paga para o proprietario do capital. Tal transacdo assume uma forma
juridica como exteriorizagcdo da vontade das partes contratantes, cuja execu¢do pode se
impor via Estado. Contudo, tais transagdes repousam em ultima instancia nas relagdes de
produgdo.

Nesta forma, o dinheiro emprestado deve ser usado como capital, deve ser
desembolsado na compra de meios de producdo ou de mercadorias. Assim, o ponto de
partida € um adiantamento de um agente a outro, seja com ou sem garantia. Aquele que
recebe o adiantamento converte o dinheiro em capital, descreve o movimento D-M-D’, e
o devolve as maos iniciais acrescido, logo, o movimento completo pode ser descrito como
D-D-M-D’-D’. “o que aqui aparece duplicado é: 1) o desembolso do dinheiro como
capital; 2) seu refluxo como capital realizado, D’ ou D + AD.” (MARX, 2017, p. 387).

O acréscimo pago ¢ o valor de uso do capital. O dinheiro passa de valor dado a
valor que valoriza a si mesmo, que possibilita ao capitalista extrair dos trabalhadores
trabalho nao pago, funciona como capital. Este ¢ agora o seu valor de uso, o de enquanto
capital produzir lucro.

Diferente do movimento do capital comercial em que a mercadoria sofre uma

metamorfose, que pode ocorrer varias vezes representando uma compra ou venda que se
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finda definitivamente na esfera do consumo, o movimento do capital portador de juros
nada mais representa do que uma transferéncia ou cessao sob cautelas legais em que o
dinheiro funciona como capital. Neste ciclo, a troca de lugar do dinheiro ndo ¢ uma
metamorfose da mercadoria, nem da reproducgdo do capital. Isso s6 acontece quando o
dinheiro ¢ desembolsado uma segunda vez, quando o capitalista em atividade transforma
o dinheiro em capital. O capital realizado ¢ acrescido de lucro, o qual sofre uma deducao,
os juros. O dinheiro emprestado como capital tem um proprietario que nao o investe na
producdo, mas exige e tem direito legal sobre esse dinheiro acrescido. Dito de outro modo,
o possuidor de dinheiro aliena-o a terceiros, torna-o capital para si e para outros, contudo
tal dinheiro deve retornar ao seu possuidor, ¢ emprestado apenas por um periodo
determinado, logo, retorna como capital realizado que produziu mais-valia.®

Deste modo, o capital aparece na circulacio de maneira abreviada D-D’.
Contudo, este deve, no processo de produgdo, submeter o trabalhador ao capitalista,
produzir mais-valor. Mas, o dinheiro retorna ao seu possuidor como se a produgdo nao
fosse necessaria, como se o dinheiro por si s6 fosse capaz de gerar um excedente,
entretanto “em seu movimento real, o capital nao existe como tal dentro do processo de
circulacao, mas apenas no processo de producdo, no processo de exploragao da forga de
trabalho.” (MARX, 2017, p. 390). O retorno do dinheiro as maos do possuidor assume
uma figura completamente separada do movimento real, mas seu desenvolvimento advém
do real. A produgdo, a exploracdo, o valor-trabalho ditam a logica do sistema. O capital
a juros aparece subordinado ao capital industrial, sua autonomia ¢ apenas relativa.

Empréstimo de dinheiro seguida de sua devolugao acrescida de juros, constituem
a forma integral do movimento do capital portador de juros, de maneira que em tal
movimento as mediacdes se tornam invisiveis. Tudo se passa como um acordo juridico
desconectado das determinagdes econdmicas, em que o retorno do dinheiro as maos do

possuidor parece ser independente do processo de produgio.’

6 “A forma empréstimo que, em vez da forma venda, ¢ caracteristica dessa mercadoria — do capital como
mercadoria — e que, além disso, ocorre também em outras transagdes resulta ja da determinagdo de que o
capital aparece aqui como mercadoria, de que o dinheiro, como capital, converte-se em mercadoria.”
(MARX, 2017, p. 388)

7O empréstimo pode servir a transa¢des sem qualquer relagdo com o processo capitalista de reproducio,
mas seu retorno ao ponto de partida deve se da acrescido, ndo importando se este passa ou nao pelo processo
de produgao, se sua valorizacdo enquanto capital se efetiva ou nao.
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O dinheiro emprestado enquanto capital, possui o valor de uso de se valorizar,
produzir mais-valia, durante o consumo do seu valor de uso, este nao ¢ s6 conservado,
mas incrementado, ¢ a capacidade de gerar lucro. Assim, o valor de uso do dinheiro
consiste em poder funcionar como capital e, como tal, produzir em circunstancias usuais
o lucro. Tem-se, assim, na autonomia relativa do capital portador de juros um
desenvolvimento ainda mais mistificado das relagdes sociais, em que o capital se
apresenta como externo as relacdes de producao.

Portanto, no capital portador de juros a relacdo capitalista assume uma forma
ainda mais exterior e mais fetichista, em que tudo parece se restringir a D-D’, valor que
valoriza a si mesmo sem passar pelo processo de produgdo. O proprio capital aparece
como fonte misteriosa e auto criadora de juros, como se dependesse apenas da vontade
do possuidor de dinheiro. O capital portador de juros produz automaticamente o fetiche
do valor que valoriza a si mesmo, a relagdo social ¢ consumada como relagdo de uma
coisa, o dinheiro, consigo mesma (MARX, 2017). O dinheiro aparentemente cria valor,
um valor maior do que o que esta contido nele mesmo. Os juros, sdo apenas uma dedugao
dos lucros, do mais-valor que o capitalista arranca do trabalhador, mas se apresenta como
fruto do capital, enquanto o lucro se torna um mero ingrediente, um acessorio adicionado
no processo de reprodugdo. Assim, o capital portador de juros torna-se pressuposto do
seu proprio processo de reproducao. (MARX, 2017).

O sistema de crédito se mostra assim fundamental para, segundo Marx (2017, p.
493), efetuar a compensagdo da taxa de lucro ou movimento dessa equalizacdo sobre a
qual repousa toda a produgdo capitalista; reduzir os custos de circulagdo, criacdo das
sociedades anonimas, além de permitir ao capitalista individual um poder absoluto, dentro
de certos limites, de dispor de capital, propriedade e, portanto, trabalho alheio. O crédito
acelera o desenvolvimento material das forcas produtivas e a instauracdo do mercado
mundial, o crédito ¢, assim o propulsor do modo de produgdo capitalista que limita cada
vez mais o numero de exploradores da riqueza social, ao passo que torna a produgdo cada
vez mais social.

Resta agora analisar o capital ficticio que tem como matriz o capital portador de
juros. Parafraseando Marx (2017), é com o desenvolvimento do sistema de crédito e do

capital portador de juros que todo capital parece duplicar, ou mesmo triplicar, pois o
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mesmo titulo de divida aparece em diferentes maos, o que conforma um capital, cuja
maior parte ¢ meramente ficticio. O capital bancario que operacionaliza o capital portador
de juros também concentra a maior parte do capital ficticio. A maior parcela do capital
bancario passa a se constituir de capital puramente ficticio, como agdes e divida publica.
Estando o embrido do capital ficticio no fato de que:

A forma de capital portador de juros € responsavel pelo fato de que cada
rendimento determinado e regular em dinheiro apareca como juros de algum
capital, provenha ele de um capital ou ndo. O rendimento monetario € primeiro
convertido em juros, e com os juros se encontra logo o capital do qual ele
nasce. Do mesmo modo, o capital portador de juros faz com que toda soma de
valor aparega como capital, desde que ndo seja desembolsada como renda; a
saber, como montante (principal) em oposi¢do aos juros possiveis ou reais que
ele pode render. (MARX, 2017, p. 522)

Desta maneira, o rendimento aparece como propriedade imanente do capital, a
concepgdo de que o capital se valoriza por si mesmo ¢ elevada a enésima poténcia, o
capital ficticio se mostra pujante. Tao logo: “A formagao do capital ficticio tem o nome
de capitalizag¢do. Para capitalizar cada receita que se repete com regularidade, o que se
faz ¢ calcula-la sobre a base da taxa média de juros, como o rendimento que um capital,
emprestado a essa taxa de juros, proporcionaria.” (MARX, 2017, p. 524). Esse capital
ficticio possui seu proprio movimento, mas sua autonomia € apenas relativa, em ultima
instancia o valor-trabalho se impde. Contudo, tal capital se multiplica em seus mercados
particulares, se apresenta como real no plano individual, afinal pode ser realizado a
“qualquer momento”. Mas, na totalidade nao passa de capital ficticio, de uma forma ainda
mais intensa de mistificacao da realidade social. Quando os titulos se tornam invendaveis
a ilusdo se mostra em seu esplendor.

O capital na sanha por valorizagdo busca passar o mais brevemente por todas as
suas formas e as nega constantemente, sendo que no melhor dos mundos se valorizaria
sem passar pelo percurso da producdo. O ciclo de rotagdo do capital ¢ uma unidade
contraditdria que atravessa varias fases em que um capital aparece sob varias formas. Nao
por acaso vé-se o crescimento intenso do capital ficticio que em parte € explicada pela
necessidade crescente de financiamentos, algo posto pela autonomizacao/substantivacao
das formas do capital e pelo acelerar da rotacdo do capital. Faz parte do capital desde os
primordios a dimensao especulativa, dimensdo esta presente em qualquer de suas formas,

mas que hoje se apresenta como ldcus do destino capitalista e da valorizacao prescindindo
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dos processos produtivos de valor. As formas autonomizadas permitem que o capital em
seu movimento seja mais de si mesmo ao aumentar as rotagdes € ao permitir, por curtos
periodos, ao menos no plano particular, a apropriagdo de um valor que ndo foi produzido.

A oposicao entre as diferentes fragdes de capital conforma uma unidade concreta
que viabiliza o fluir do ciclo do capital, bem como intensifica as contradi¢des. Assim, as
formas autonomas/substantivadas do capital devem ser encaradas como diferenciacdes
constitutivas da totalidade do capital com funcionalidades e disfuncionalidades proprias
que se acentuaram no desenvolvimento do capitalismo culminando na logica de

valorizacgao ficticia do capital.

FUNCIONALIDADES E DISFUNCIONALIDADES DAS FORMAS
AUTONOMIZADAS DO CAPITAL

O movimento de autonomizacao/substantivagdo das formas do capital apresenta
funcionalidades e disfuncionalidades para o modo de producao capitalista. A
autonomizacao/substantivagdo das formas do capital faz parte da logica de funcionamento
do capitalismo.

Para Marx, faz parte da legalidade do capital total o fato de que as formas que
este utiliza para se apresentar nos distintos momentos de sua circulacdo
ganhem uma autonomia relativa de funcionamento, de maneira que as formas
que o contetido-capital utiliza para se manifestar na circulagdo de mercadorias
(dinheiro e mercadorias) e no processo produtivo (capital-produtivo), de meras
adjetivagdes do substantivo capital, se substantivam, isto ¢, apresentam uma
logica propria, que se subordina a totalidade do modo de produgio capitalista,
como ndo poderia deixar de ser, de forma dialética. (CARCANHOLO, M.,
2011, p. 08)

O capital de comércio de mercadorias garante uma economia de tempo na venda
da mercadoria produzida, logo atua no sentido do aumento do nimero de rotacdes anuais
do capital industrial elevando a taxa anual de lucro do capitalista industrial além de
representar uma economia de capital para a sociedade decorrente da
especializacao/divisdo social do trabalho. Converte-se a mercadoria dinheiro mais rapido
para o produtor e vende mais rapido ao consumidor final.® Assim, a centralizacdo dos

custos comerciais acarreta sua diminuigao.

8 “A possibilidade de o dinheiro servir como meio de pagamento faculta ao comerciante a possibilidade de
ndo adiantar capital-dinheiro. Nesse caso, pode o comerciante lucrar com a intermediacdo da venda da
mercadoria desde que consiga efetiva-la para o consumidor final antes do prazo negociado para a quitagao

Anais do 92 Encontro Internacional de Politica Social e 162 Encontro Nacional de Politica Social
ISSN 2175-098X



13

Do mesmo modo, as tarefas técnicas de efetuar pagamentos, recebimentos,
compensagoes etc., ao serem centralizadas incorrem em redugdo de custos, diminui o
montante que o capitalista deve deixar entesourado para executar as operacdes do capital
de comercio de dinheiro. O capital de comercio de dinheiro permite que uma parcela
maior do capital do capitalista industrial se ocupe produtivamente e aumenta a taxa anual
de lucro por aumentar o numero de rotagdes do capital. O desenvolvimento do sistema de
crédito permite que a reserva monetaria dos capitalistas em posse do capital bancario
possa ser utilizada produtivamente por outros capitais, assim a conexao entre capitais de
diferentes ramos acelera a circulagao em suas diversas fases. Contudo:

O capital industrial nas fungdes que desempenha na circulagdo nao cria valor
nem mais-valia. O fato de essas fungdes serem exercidas por capitais
auténomos ndo modifica em nada essas circunstancias. Capital de comércio de
mercadorias propicia a troca real das mercadorias, mas entra na tendéncia a
igualag@o da taxa média de lucro, bem como o capital de comércio de dinheiro.
Se o capital mercantil fornecesse lucro médio anual maior que o industrial,
parte deste se converteria em capital mercantil, e vice-versa. Como néo produz
mais-valia, a parte da mais-valia que cabe, na forma de lucro médio, ao capital
mercantil é parte da mais-valia produzida pelo capital produtivo. O fato de o
capital mercantil participar da tendéncia a igualagdo da taxa média de lucro
leva a reducdo da mesma, com relacdo a que vigora ao nivel de abstragdo em
que somente o capital industrial apropriava-se do lucro que produzia. Diminui
a taxa de lucro (e a massa correspondente) dos produtores, mas a massa de
lucro total (a mais-valia produzida) permanece a mesma que na auséncia do
capital mercantil. E o mesmo montante de lucro (mais-valia) que passa a ser
dividido ndo so6 entre os produtores, mas entre estes ¢ 0s comerciantes.
(MIRANDA, 2010, pag. 10)

Deste modo, o mesmo ocorre com o capital de comercio de dinheiro, este se
apropria de uma parcela do lucro total produzido sem produzi-lo. A taxa média de lucro
¢ reduzida pois uma massa de mais-valor produzido deve ser distribuido para uma massa
de capital ainda maior.

O capital ficticio, assim como, o capital portador de juros financia as atividades
produtivas e reduz o tempo de rotagdo do capital, o que eleva a taxa anual de lucro. O
impulso dado pela forma capital ficticio e seu desenvolvimento pra acumulagado de capital
decorre de sua liberacao de capital na forma produtiva, o que permite a constituicdo de

empresas, processos produtivos que ndo existiriam. Mas como os demais capitais da

da divida com o industrial e caso os pregos de mercado permanecam mais ou menos estaveis.” (LEITE,
2017, p. 241)
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circulacao, o capital ficticio se apropria de um mais-valor que ndo produz, o que reduz a
taxa de lucro, assim a0 mesmo tempo que impulsiona a producao o capital ficticio aguca
as contradi¢cdes do movimento do capital ampliando a tendencia ciclica do processo de

acumulagao.

Portanto, o seu crescimento significa a expansdo de titulos de apropriacdo
sobre um valor que ndo ¢ necessariamente produzido na mesma proporcao.
Quando uma massa crescente do capital se especializa na mera apropriacao de
valor, e este ndo ¢ produzido na mesma magnitude, prevalece a
disfuncionalidade do capital ficticio para o modo de producdo capitalista..
(CARCANHOLO, M., 2011, p. 09, grifos do autor)

Ao representar um direito sobre a producdo futura cujo movimento se da
independente do capital real o capital ficticio apenas apropria-se de mais-valia, de
maneira que seu movimento e seu aumento, em ultima instancia, exigem uma maior
extragdo de mais-valor e que uma maior parcela do mais-valor seja drenado para a
remuneragdo de papeis/titulos/produtos financeiros que conformam o capital ficticio.

Por um lado, a funcionalidade do capital ficticio permite o prolongamento da
fase ascendente do ciclo, possibilitando a redugdo do tempo de rotagdo do
capital global e elevagdo da taxa de lucro. Por outro lado, quando sua logica
individual de apropriacdo se expande, a fase descendente (crise) do ciclo
também ¢ aprofundada. A “disfuncionalidade” do capital ficticio amplia as
potencialidades da crise. A dialética do capital ficticio, com sua
(dis)funcionalidade, complexifica/amplia a tendéncia ciclica do processo de
acumulacdo de capital. (PASHOA, J.; CARCANHOLO, M., 2009, p. 10)

A logica de valorizagao (do capital produtivo) deve se da nos moldes do capital
ficticio. E a dimensao ficticia do capital que dé o sentido da valorizagdo no capitalismo
contemporaneo impondo maior exploracao dos trabalhadores e dominio do Estado pelos
credores.

O capital ficticio mistifica a realidade imensamente dada a situagdo em que a
mera expectativa de uma apropriagdo futura garante a apropriagdo no presente. E a
imagem de que o capital finalmente se desvencilhou da produ¢do e pode gerar capital a
partir de si mesmo. E contetido pelo contetido, ¢ o ser pela mera expectativa do vir a ser.

A sociedade capitalista ¢ cada vez mais dominada pela logica do valor e menos
determinada pelo valor-de-uso. A riqueza (mercadoria) torna-se cada vez mais valor e
menos valor-de-uso, € a substantivagao da riqueza. Ha um processo de desmaterializagao

da riqueza (CARCANHOLO, R. 2001). O desenvolvimento da forma valor engendra um
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processo de gradual desmaterializacdo em que o sentido de valorizagdo dado pela 16gica

ficticia do capital na atual etapa histérica do capitalismo ¢ o ponto culminante.

NOTAS CONCLUSIVAS

Diante da analise abordada algumas notas podem ser tomadas para uma maior
compreensdo da dindmica do capitalismo contemporaneo. Tais notas evidentemente nao
encerram o assunto, sao o ponto de partida para um maior aprofundamento.

O capital em sua sanha por valorizagdo assume varias formas, se distancia da
producao. Seu objetivo € a valorizacao, no limite busca valorizar abdicando da produgao,
o que nao ¢ possivel. O valor s6 ¢ gerado na produ¢do. Tao logo, ¢ no sentido ficticio de
valorizagdo, o mais mistificado, que se tem o capital em sua plenitude. Assim, a
autonomizacdo ¢ uma necessidade do capital e elucida que desde os primoérdios do
capitalismo seu movimento se dava no sentido de buscar a valorizagao pela valorizagao.

Nao se trata assim, de uma dominancia da esfera financeira sobre a producao. A
esfera financeira ndo ¢ uma vila que impede o pleno fluir do capital. Sua exacerbagdo ¢é
uma necessidade, ¢ fruto do proprio movimento do capital que intensifica as contradigdes.

Tais contradicdes podem ser visualizadas nas funcionalidades e
disfuncionalidades das formas autonomizadas do capital, em particular do capital ficticio.
As funcionalidades permitem uma maior extracdo de mais-valor e as disfuncionalidades
intensificam as contradi¢des culminando em crises recorrentes. Haja vista, que cada vez
mais capitais que ndo participam da produgdo de mais-valor exigem remuneracao.

Em sintese, a sanha expansiva do capital, a busca por passar o mais rapido
possivel pela producdo e circulagdo, culmina na autonomizagdo/substantivacdo das
formas do capital que intensifica a exploragao da forca de trabalho e impde a exacerbacgao
de sua forma ficticia. O capital ficticio garante a expansao da produgdo, mas agudiza as

contradi¢des, o que desemboca em instabilidade e crise.
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