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RESUMO

Este artigo empreende uma andlise critica, fundamentada no referencial marxista sobre a tendéncia
decrescente da taxa de lucro e do papel desempenhado pelo Estado na mobiliza¢cao de contratendéncias
destinadas a contrapé-la. Partindo de uma reconstituicdo do percurso tedrico de Marx, desde suas
formulagdes iniciais até a matura¢do conceitual presente em O Capital, o estudo examina categorias centrais
como acumulagdo capitalista e composi¢do organica do capital, articulando essas com o estudo de Mészdros
sobre a crise estrutural. Sustenta-se, como eixo argumentativo, que o declinio da lucratividade constitui uma
determinagdo estrutural inerente a dindmica do capital, cujos efeitos sdao enfrentados por meio de
mecanismos contra-arrestantes conduzidos pelo Estado. Do ponto de vista metodoldgico, trata-se do
resultado de uma pesquisa a partir da revisao bibliografica sistematica, desenvolvida no curso de Servico
Social da Universidade Federal da Paraiba de 2023 a 2025.

PALAVRAS-CHAVE
Tendéncia na queda da taxa de lucros; Estado; Crise estrutural.

ABSTRACT

This article presents a critical analysis, grounded in the Marxist framework, of the declining trend in the profit
rate and the role of the State in mobilizing countertendencies to mitigate it. Drawing upon a reconstruction
of Marx’s theoretical development, from his early formulations to the conceptual maturity evident in Capital,
the study examines key categories such as capitalist accumulation and the organic composition of capital,
situating them in dialogue with Mészaros’s work on structural crisis. The central argument is that the decline
in profitability represents a structural determination intrinsic to the dynamics of capital, whose consequences
are addressed through state-led mechanisms counteracting the tendency of the profit rate to fall.
Methodologically, the study is based on a systematic literature review conducted within the Social Work
program at the Federal University of Paraiba between 2023 and 2025.
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MARX, ESTADO E A TENDENCIA DE QUEDA NA TAXA DE LUCRO tomporOIls

Introducao

presente artigo tem como objetivo analisar criticamente, a luz do referencial
marxista, o papel do Estado enquanto agente fundamental na sustentacao da
acumulagao capitalista frente a tendéncia a queda da taxa de lucro. Partindo do
eixo tematico do esboco a critica da economia politica, busca-se relacionar o
percurso intelectual de Marx na construcao de O Capital a formulacdo madura de
categorias que permanecem centrais para a apreensao do capitalismo contemporaneo,
como a lei geral da acumulagao capitalista, composi¢ao organica do capital e a tendéncia a
queda da taxa de lucro. Também tratamos, a partir de Mészaros, sobre os determinantes
histdricos e a dinamica do capitalismo contemporaneo, com énfase sobre a crise estrutural
do capital; o processo de financeirizagdo e a atuagao do Estado como executor decisivo na

mediac¢do de contratendéncias, sobretudo pela mobiliza¢ao do fundo publico.

Do ponto de vista metodoldgico, trata-se de uma revisdao bibliografica sistematica,
articulando obras classicas e contribuicdes contemporaneas. Este artigo € resultado de
pesquisa realizada no ambito do curso de Servico Social da Universidade Federal da Paraiba
(UFPB), entre 2023 e 2025. O estudo envolveu a identificacdo, andlise e sintese de
referenciais que permitem compreender alguns elementos introdutdrios da trajetdria de
desenvolvimento da critica da economia politica, que culmina com a elabora¢ao de O
Capital, bem como a articulacao entre a lei geral da acumulagdo capitalista e a tendéncia na
queda das taxas de lucratividade.

Ao longo do artigo, a discussao € organizada em trés momentos articulados. No primeiro,
examina-se o percurso de elaboracdo da critica da economia politica desenvolvida por
Marx, desde as primeiras aproximacoes em 1844, até a formulacdo madura de O Capital,
evidenciando como o autor construiu algumas categorias fundamentais. No segundo
topico, analisa-se a lei geral da acumulacao capitalista, a tendéncia a queda da taxa de lucro
e suas contratendéncias a partir do referencial marxiano. O destaque, nesse instante, é de
demonstrar que ao elevar a composicao organica do capital e reduzir a participacdao do
trabalho vivo, o metabolismo do capital cria obstaculos para sua prépria valoriza¢do. Por
fim, discute-se a reconfiguracao contemporanea dessas contratendéncias no contexto da
crise estrutural, com especial atencdo na financeirizacao e na a¢ao estatal, demonstrando
como o Estado, ao mobilizar o fundo publico por meio de endividamento, rentncias fiscais,
subsidios e privatizacbes, se converte em operador indispensdvel da reproducao
capitalista, aprofundando as contradicdes que busca administrar.

A organizagao do artigo busca evidenciar a unidade entre histdria, teoria e critica. O exame
do percurso de elaboracdo de O Capital cumpre a funcdo de demonstrar como Marx
construiu, em circunstancias histdricas determinadas, as categorias fundamentais de sua
critica da economia politica. Em seguida, a andlise da lei geral da acumula¢ao capitalista e
da tendéncia a queda da taxa de lucro explicita como essas categorias se articulam no
desvelamento das contradicdes do metabolismo do capital. Por fim, ao abordar a crise
estrutural e o papel contemporaneo do Estado na mobilizacao de contratendéncias, busca-
se indicar a permanéncia dessas determinag¢bes sob novas formas histdricas.
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No contexto das transformagdes do capitalismo maturadas a partir das ultimas décadas do
século XX, emerge e aprofunda-se a crise estrutural do capital, conforme a andlise de
Mészdros (2002). Nesse cendrio, as contratendéncias a queda da taxa de lucro
reconfiguram-se e articulam-se a aplicacdo do receitudrio neoliberal, a chamada
reestruturacao produtiva e a hipertrofia da esfera financeira. Esses fendmenos redefinem
os mecanismos de valorizacdo, intensificando a dependéncia do capital em relagdao a
processos que tentam se dissociar da producao material direta, agudizando, portanto, as

contradi¢des de seu metabolismo de acumulagao.
A construcao de uma critica radical: o percurso de Marx até O capital

O adensamento de Marx no exame da critica da economia politica resultou na construgao
de sua obra mais significativa, O Capital. Esse percurso teve inicio em 1844, ano em que
passou a se dedicar sistematicamente aos estudos sobre economia politica, motivado, em
larga medida, pela leitura de um ensaio de Engels, publicado na revista Anais Franco-
Alemades, intitulado Esbo¢o para uma Critica da Economia Politica. Wheen chama atenc¢ao
que até seu encontro com a economia politica em 1844, “embora acreditasse que as forcas
sociais e econdmicas fossem o motor da histdria, Marx nao tinha qualquer conhecimento
prético ou direto do capitalismo” (Wheen, 2007, p. 22). O artigo de Engels citado atuou
como catalisador determinante no pensamento marxiano. Quinze anos mais tarde, Marx
reconheceu explicitamente a importancia dessa contribuicdo inicial de Engels. No prefacio
da Contribuicdo a Critica da Economia Politica, publicado em 1859, ele faz referéncia direta
ao impacto daquele ensaio, destacando-o como um “genial esbo¢o de uma critica das
categorias econémicas” (Marx, 2009, p. 49).

Ainda no segundo semestre de 1844, Marx compartilhou com Engels a ideia de escrever
um texto que sistematizasse sua critica a economia politica, apresentando os fundamentos
ainda introdutdrios sobre a tematica. J4 em fevereiro de 1845, firmou um contrato com o
editor Julius Leske, comprometendo-se a redigir um livro sobre economia politica (Marx;
Engels, 2020). Em primeiro de agosto do mesmo ano, voltou a escrever para o editor,
relatando sobre a entrega de seu texto, afirmando que “o primeiro volume, revisado e
corrigido, estard pronto para impressao em fins de novembro. O segundo volume, que é
mais histdrico, poderd segui-lo rapidamente” (Marx; Engels, 2020, p. 49). Esse projeto
embrionadrio seria a obra que, pouco mais de duas décadas mais tarde, consolidar-se-ia
como O Capital. Contudo, o manuscrito prometido ndo foi entregue na data estipulada,
longe disso, a primeira edicao do livro apenas foi finalizada vinte e dois anos depois, em
1867.

Ha também que considerar que o itinerario de Marx nos estudos da critica da economia
politica entre as décadas de 1840 e 1860 foi marcado por exilios, repressdes politicas e
priva¢6es materiais. Apds ser expulso da Franga, Marx exilou-se na Bélgica em fevereiro de
1845 (Netto, 2020), onde deu continuidade as suas pesquisas e ao didlogo com Engels. No
entanto, os levantes revoluciondrios iniciados em fevereiro de 1848 na Franca, e que se
espalharam por toda a Europa, interromperam o curso de seus estudos, forcando-o a
assumir uma participacao ainda mais ativa nos acontecimentos politicos. Com a derrota das
revolu¢bes na Europa, retornou brevemente a Alemanha, sendo constantemente vigiado
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e ameacado, o que o obrigou, em setembro de 1849, a exilar-se em cardter permanente em
Londres (Gabriel, 2013).

Durante o exilio na capital inglesa, Marx passou, na década de 1850, por durissimas
condi¢des de vida, morando no bairro operario do Soho, em residéncias modestas na Dean
Street (Gabriel, 2013). Do ponto de vista intelectual, sua vivéncia em Londres permitiu o
desenvolvimento em suas pesquisas, dedicando-se a longas jornadas de estudo na sala de
leitura da Biblioteca do British Museum, onde passou anos mergulhado em obras sobre
economia politica, histdria, estatistica e filosofia. Também manteve uma correspondéncia
densa e sistematica com Engels. Entretanto, foi em uma carta enderegada a Lassalle, em 21
de dezembro de 1857, que Marx comentou sobre o0 avanco da crise econdmica naquele ano
e como isso impulsionara seus estudos. Em suas palavras: “[...] A presente crise comercial
me estimulou a dedicar-me seriamente a formulagao dos tragos fundamentais da Economia
Politica e, a0 mesmo tempo, a preparar alguma coisa sobre a atual crise” (Marx; Engels,
2020, p. 113).

Foi precisamente nesse contexto de crise do capitalismo que Marx alcancou um avango
qualitativo na formulagao de sua critica. Entre os anos de 1857 e 1858, redigiu os primeiros
manuscritos preparatdrios de sua critica da economia politica, que ficariam conhecidos como
Grundrisse, texto fundamental em que esboga as principais categorias tedricas que
estruturariam, anos mais tarde, os trés volumes de O Capital, ainda que em vida sd tenha
publicado o primeiro livro. Nesses manuscritos, aparecem categorias centrais, como valor,
mais-valia, capital fixo e circulacdo, ao mesmo tempo em que articula sua critica a economia
politica com a totalidade concreta do modo de producao capitalista.

Alguns anos depois, produziu um novo manuscrito sobre a critica da economia politica,
entre agosto de 1861 e julho de 1863 (Netto, 2020), com anotacdes que preenchiam mais
de 1500 paginas (Wheen, 2007). Esse texto ficou conhecido como os Cadernos de 1861-1863.
Ja entre 1863 e 1865, elaborou outro conjunto de manuscritos, aprofundando e
consolidando algumas questbes tratadas anteriormente nos Grundrisse (Netto, 2020).
Marx sistematizou entdo a redagao de O Capital, nesse momento ja com esse titulo, entre
janeiro de 1866 e abril de 1867. O primeiro volume foi finalmente publicado em 14 de
setembro de 1867, sendo que o segundo e o terceiro foram editados apenas apds sua morte,
em 1885 e 1894, respectivamente, gracas a um enorme esfor¢o de Engels. A obra, como
observa Istvan Mészaros (2002), ndo é apenas uma teoria da economia, mas uma critica
radical da totalidade social capitalista.

Mais do que oferecer uma simples andlise critica da economia politica cldssica, Marx
constrdéi uma teoria social fundada na compreensdo do capital como uma relacdo social
historicamente determinada, contraditéria e em permanente movimento. Um cerne
revelador de suas contradi¢cbes estda na acumulacao capitalista, motor da reproducao
ampliada e geradora de suas crises. Entre as multiplas contradi¢bes imanentes ao processo
de acumulacao, destaca-se de forma decisiva a tendéncia a queda da taxa média de lucro.

O impulso permanente de modernizacao técnica, aumentando a proporcao de capital
constante em relacdo ao capital varidvel, expressa a intensificacdo da contradicao
estrutural da relacdo entre capital e trabalho (Marx, 1996). Ao reduzir a participacdo do

206
Temporalis, Brasilia (DF), ano 26, n. 51, p. 203-216, jan./jun. 2026. | ISSN 2238-1856



MARX, ESTADO E A TENDENCIA DE QUEDA NA TAXA DE LUCRO tomporOIls

trabalho vivo no processo produtivo, o capital corrdi, paradoxalmente, a prépria base de
sua valorizacao, ja que apenas a forca de trabalho é capaz de gerar valor. Nesses termos, a
queda tendencial da taxa de lucro ndao € um momento acidental, mas um elemento
constante que exige respostas cada vez mais agressivas por parte do capital, como a
intensificacdo da exploracdo da forca de trabalho, expansao do crédito, expropriacao de
bens publicos e a mercantilizagao das esferas da vida social. Cada uma dessas saidas
consegue, em curtissimo prazo, apenas deslocar algumas contradi¢bes, sem jamais
resolvé-las, na medida em que os antagonismos estruturantes do capital sao
continuamente repostos (Paniago, 2007).

Diante do que apresentamos, o itinerario intelectual de Marx até a redacao de O Capital
ndo deve ser compreendido apenas como o pano de fundo histérico de sua mais
importante obra. O que esse percurso revela é um processo de amadurecimento tedrico e
politico, o que permitiu a construcao das categorias fundamentais de sua critica da
economia politica. Sao precisamente essas analises que possibilitam compreender, em sua
densidade conceitual, a lei geral da acumulacao capitalista, a tendéncia a queda da taxa de
lucro e suas contratendéncias, objeto das andlises que se seguem. Desse modo, a
reconstru¢ao do percurso de Marx cumpre a fun¢ao metodoldgica de evidenciar que a
critica do capital ndo emerge de um exercicio abstrato, mas de uma apreensao histdrica e
sistematica da totalidade social, cujos desdobramentos permanecem atuais para a andlise
das contradi¢des do capitalismo contemporaneo.

Acumulacao capitalista e a tendéncia a queda da taxa de lucro

Ao desenvolver a teoria do valor-trabalho, Marx revelou os mecanismos de exploragao
sobre os trabalhadores, investigando de maneira aprofundada a relacao entre circulacdo e
producao; e entre trabalho, mercadoria e valor. J4 ao abordar a Lei geral da acumula¢ao
capitalista, o autor evidencia o que se encontra a vista de todos: as contradi¢des profundas
que afetam a classe trabalhadora, em contraste com o enriquecimento da burguesia.

Nesse sentido, logo no inicio do capitulo XXIIl do volume | de O capital, Marx explicita que
seu objetivo é examinar a “influéncia que o crescimento do capital exerce sobre o destino
da classe trabalhadora” (1996, p. 244). Para tanto, identifica dois elementos centrais: “a
composicdao do capital e as modificacbes que ela sofre no curso do processo de
acumulacdo” (Marx, 1996, p. 244). Ao longo dessa andlise, Marx explica categorias como
valor, mais-valia, acumula¢do e capital constante e varidvel, de modo a desvendar os
labirintos do metabolismo expansivo do capital. Como um desdobramento do que foi
tratado na lei geral da acumulacdo capitalista, ha um elemento importante para nosso
estudo que se encontra no Livro Ill, capitulo XIll, nomeado por ele de A lei como tal, no qual
analisa a tendéncia a queda da taxa de lucro (Marx, 2017).

O reconhecimento de que o desenvolvimento econdmico conduzia a um declinio nas taxas
de lucro ja se apresentava entre os autores da economia politica classica. Todavia, as razdes
atribuidas a esse fendmeno divergiam substancialmente da interpretacao posteriormente
elaborada por Marx. Como observa Wheen (2007, p. 73): “Smith atribuia a queda a um
declinio das oportunidades vantajosas”. J4 Ricardo (1996) afirmava que a taxa de lucro
tenderia a cair em razao do aumento do preco dos cereais, acrescentando que “a tendéncia
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natural dos lucros, portanto, é diminuir, pois, com o desenvolvimento da sociedade e da
riqueza, a quantidade adicional de alimentos requerida [...]"” (Ricardo, 1996, p. 86-87). Em
contraposicao com essas formulagdes, a compreensao marxiana é de que a queda da taxa
de lucratividade ndo decorre de fatores externos ao capital, sendo resultado do prdprio
processo de acumulagao, relacionado diretamente ao aumento da composi¢ao organica.

No que diz respeito a relacao entre a lei geral da acumulacdo capitalista e a queda nas taxas
de lucro, Marx oferece indicios elucidativos em carta enderecada a Engels, datada de 30 de
abril de 1868 (Marx; Engels, 2020). Quanto a isso, nada mais apropriado que facultar a
palavra a ele mesmo, ao mencionar que a “[...] tendéncia da taxa de lucro a cair no curso
do progresso da sociedade. Isto ja se deduz do que foi desenvolvido no livro | sobre a
mudanca na composicao do capital em fun¢do do desenvolvimento da produtividade
social.” (Marx; Engels, 2020, p. 252).

Na lei geral da acumulacgdo capitalista, o autor expressa como o aumento da proporc¢ao de
capital constante (investido em mdquinas, equipamentos, infraestrutura) em relacdo ao
capital variavel (salarios) acarreta a substituicdo de trabalho vivo por trabalho morto. A
questao é que como a forca de trabalho é a Unica que gera valor, tal dinamica compromete
a capacidade do capital de valorizar-se. A Contradicao incontornavel dos mecanismos
internos da acumulacao é que o valor é determinado pela quantidade de trabalho humano
abstrato socialmente necessario (lasi, 2009).

A taxa de lucro tende a cair porque, ao mesmo tempo em que os capitalistas buscam
aumentar a produtividade para enfrentar a concorréncia, eles diminuem
proporcionalmente o componente gerador de mais-valia: o trabalho vivo (Marx, 2017). A
equacao torna-se um no gordio, pois mesmo com aumento da massa de lucros, a taxa de
lucro obtida tende a diminuir (Marx, 2017).

Mas se é verdade que o capitalismo apresenta uma tendéncia a queda da taxa de
lucratividade, ndo € menos verdadeiro que os capitalistas ndo ficam inertes diante dessa
dindmica, mobilizando um conjunto de mecanismos para enfrentd-la permanentemente.
Marx identifica, entre as chamadas causas “contra-arrestantes”, ou seja, acdes que operam
como contratendéncias a queda da taxa de lucro, seis de carater mais geral: elevacao do
grau de exploracao do trabalho; compressdo dos salarios abaixo de seu valor;
barateamento dos elementos do capital constante; a superpopulacao relativa; o comércio
exterior; e 0 aumento do capital acionario (Marx, 2017). Essas determinac¢ées, ainda que
formuladas de modo geral, refletem as condicdes histdricas concretas da segunda metade
do século XIX. Nao obstante, muitas delas permanecem validas para a compreensao do
metabolismo do capital, desde que mediadas pelos determinantes histdricos que dao
forma e tessitura a dinamica atual do capitalismo e a crise estrutural que o acompanha,
desde a década de 1970.

Outro aspecto a ser considerado é que, sendo a acumulacdo capitalista um processo
incessante e tendencialmente expansivo, as contradicbes por ela engendradas sao
igualmente continuas. Nesse sentido, a tendéncia a queda da taxa de lucro ndo deve ser
interpretada como uma anomalia episddica, mas sim como um movimento imanente ao
proprio capital, inscrito em sua Iégica interna. Tal caracteristica impde, por conseguinte, a
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necessidade de um enfrentamento por meio de medidas contra-arrestantes
constantemente renovadas. N3o se trata, portanto, da simples ado¢cdao de medidas
corretivas ou ajustes técnicos pontuais diante de eventuais redu¢fes na lucratividade
média, mas da mobilizacdo de um conjunto de estratégias articuladas, historicamente
determinadas, voltadas a contencao dos efeitos dessa tendéncia constitutiva.

Assim, a tendéncia decrescente da taxa de lucro e as contratendéncias que buscam seu
enfrentamento devem ser compreendidas como momentos dialéticos de uma totalidade
contraditdria, coexistindo de maneira indissocidvel no processo de acumulagdo ampliada.
Sendo o capital um processo marcado por contradi¢bes em constante movimento, torna-
se inevitdvel que a prépria acumulacdo exija, de forma continua, a restauracao das
condi¢bes de sua reproducdo. Esse esforco restaurador, no entanto, frequentemente
ocorre ao custo do agravamento de outras contradi¢bes, arrastando e intensificando
novos pontos de tensdo, que longe de superarem as contradi¢cbes do capital, apenas as
reinscrevem em patamares mais complexos e, por vezes, mais agudos.

Contratendéncias e financeiriza¢ao: a atua¢ao do Estado na gestao da crise do capital

Na tradicao marxista, é consensual a compreensdo de que as crises ndo constituem
acidentes ocorridos por um contexto histdrico tortuoso, mas elementos inevitaveis e
necessarios ao metabolismo do capital. Com efeito, a medida que o capitalismo amplia suas
fronteiras e impulsiona o desenvolvimento das forcas produtivas, reproduz também, de
modo sistematico, as contradicdes que lhe sao imanentes. O prolongado periodo de
crescimento iniciado a partir do pds-Segunda Guerra, que perdurou por cerca de trinta
anos, conduziu o capitalismo a um paroxismo, momento em que sua maxima vitalidade
revelou, paradoxalmente, os proprios limites estruturais do sistema, com a emergéncia da
chamada crise estrutural do capital.

Sobre tal colapso, Mészaros (2002) oferece a mais abrangente andlise acerca dos
determinantes do capitalismo contemporaneo e sua crise, caracterizando-a como
estrutural, distinta das crises ciclicas do passado. Essa nova configuracdao de crise
manifesta-se por seu carater universal, alcance global, temporalidade continua e modo de
desdobramento “rastejante”, atingindo todos os complexos e subcomplexos sociais
articulados ao metabolismo do capital (Mészaros, 2002). Trata-se de uma crise que
transcende a esfera econdmica e repercute em todas as dimensdes da vida social. Para o
autor, tal crise decorre da ativacdo dos limites absolutos do capital, que inviabilizam a
retomada de um longo ciclo de crescimento, como o ocorrido no pds-Segunda Guerra
Mundial, configurando um quadro de contradi¢cdes profundas e persistentes. No tocante a
relacdo entre o colapso econémico em curso e a queda das taxas de lucro, Pergher e Valada
(2016, p. 154) comentam que “a crise atual possui relacdo direta com a crise estrutural da
década de 1970 e, sobretudo, é resultado indireto da tendéncia declinante da taxa de
lucro”. Nesses termos, ao tempo em que a crise desencadeada desde os anos 1970 ndao é o
resultado de problemas estritamente conjunturais, possui raizes também indiretamente
assentadas na queda da taxa de lucro, que, por sua vez, orienta a reorganiza¢do do capital
e a intervencao estatal.
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No cenario de uma crise de carater continuo, a dinamica capitalista, incapaz de tratar suas
causas fundamentais, responde com a adocao de medidas contra-arrestantes para
enfrentar a tendéncia de queda nas taxas de lucro. Essas contratendéncias estao em curso
acelerado no contexto da crise estrutural. Com as politicas neoliberais, aplicadas desde o
final da década de 1970, ampliaram-se privatiza¢bes, cortes em gastos sociais e o ataque
aos direitos dos trabalhadores. Paralelamente, a reestruturacdo produtiva, com a ado¢ao
do modelo toyotista e a frenética insercao de novos aparatos tecnoldgicos, aumentou o
desemprego e intensificou a precarizacao do trabalho em escala mundial, ndo indultando
sequer os trabalhadores dos paises centrais. Além disso, ocorre uma aceleracao dos
circuitos de rotagao do capital, por meio da hipertrofia da esfera financeira, com a
expansao do capital ficticio.

Na medida em que o capital se constitui essencialmente como uma relacao social, seu
processo de autoexpansao nao se limita as expressdes materiais da riqueza. O impulso
expansivo do capital revela-se, inclusive, na tentativa de autonomizacao de sua dinamica
de acumulagao em relacao a base material que a sustenta. Em tese, é possivel considerar
que capital ficticio pode se expandir quase sem limites, todavia, isso ndo pode ser
sustentado indefinidamente, sem referéncia a base material da producao de valor. Quando
essa contradicdo se intensifica, a crise emerge de forma explosiva. Assim, essa saida possui
um estatuto ontoldgico de impossibilidade, considerando que a riqueza tem como
fundamento a producao material. Ademais, a expansao sob a forma da ampliacao de
capital ficticio imp&e ainda mais instabilidade ao movimento de acumulacao.

Uma questdo instigante e de dificil solu¢ao é que diferentes formas de capital, incluindo de
empresas que atuam na esfera produtiva, também mantém parcela relevante de seus
ativos convertida em capital ficticio, na forma de ac¢des, de derivativos, de titulos da divida
publica, debéntures ou outros papéis. Como os precos dos ativos financeiros podem se
desvincular do valor dos ativos reais, esses lucros ndo estdao submetidos ao mesmo limite
estrutural que restringe os lucros efetivos. Contudo, a valorizacao baseada em ativos
financeiros desvinculados da produ¢do material gera instabilidade e amplia a
vulnerabilidade do sistema econ6mico, pois depende da expansdo continua de
expectativas futuras de rendimento.

Tal dinamica ndo somente aprofunda a especulacdo e a volatilidade, como revela seus
limites, uma vez que a acumulagao descolada do valor produzido pelo trabalho tende a
criar condi¢des econémicas mais vulnerdveis e provocar crises recorrentes. Para termos
uma ideia concreta da magnitude de apenas uma das formas de capital ficticio, os papéis
derivativos, de acordo com informagdes do Banco de Compensacdes Internacionais (Bank
for International Settlements, 2021), a cifra de contratos envolvendo derivativos totalizou,
em 2020, aproximadamente 582 trilhdes de ddlares. Em termos comparativos, o PIB
mundial de 2024 foi calculado pelo Banco Mundial em pouco mais de 111 trilhdes de ddlares
(World Bank Group, 2025), menos de cinco vezes a soma de capitais ficticios em papéis
derivativos.

Entre as seis causas contra-arrestantes elencadas por Marx (2017), o aumento do capital
acionario, enquanto expressao do capital ficticio, aparece como uma das possibilidades.
lasi (2009) observa que no contexto do capitalismo monopolista e financeirizado, novas

210
Temporalis, Brasilia (DF), ano 26, n. 51, p. 203-216, jan./jun. 2026. | ISSN 2238-1856



MARX, ESTADO E A TENDENCIA DE QUEDA NA TAXA DE LUCRO tomporOIls

contratendéncias emergem articuladas de modo cada vez mais complexo a acao do
Estado. Ainda de acordo com lasi (2009, p. 38): “A ordem monopdlica exige que poderosas
contratendéncias sejam permanentemente acionadas e sé o Estado pode fazé-lo”. Na
dinamica do capitalismo monopolista tardio, em que se combina uma dupla hipertrofia —
a da centralizacdo de capitais e da esfera financeira —, a acdo estatal ndo tem meramente
um carater suplementar. Nessas condicdes, o Estado torna-se um componente
indispensavel para o enfrentamento dos efeitos da lei tendencial de queda da taxa de lucro.
Sua acao manifesta-se tanto na adaptacao das formas cldssicas de causas contra-
arrestantes quanto na promoc¢ao de novas estratégias.

Mészdros (2002) concebe que o sociometabolismo do capital ndo pode prescindir do
Estado. Para o autor, o Estado capitalista moderno nao se coloca acima do capital nem atua
como instancia neutra ou corretiva. Ao contrario, ele exerce o papel institucional as
determinagbes estruturais do capital, sendo parte integrante e funcional da légica de sua
reproducdo ampliada. Nas palavras de Mészaros (2002, p. 834): “O Estado ndo é o antidoto,
mas a complementaridade institucional do capital. Por mais que o Estado moderno aspire
aregular as contradi¢cdes do capital, ele é também, estruturalmente, parte de sua dinamica
contraditdria e da sua ldgica destrutiva”.

Ja lasi (2009) identifica o Estado como o condutor fundamental das estratégias de
enfrentamento a queda nas taxas de lucratividade. Por meio da implantagdo ou alteracao
de legisla¢6es no ambito do trabalho, o Estado estabelece as condi¢bes para que a forga
de trabalho possa ser mais intensamente explorada; o aumento nas jornadas e a
“flexibilizacao” de regras protetivas sao exemplos disso. Ao determinar patamares legais
de remuneracao dos saldrios ou ao estipular precos por ele controlados, o Estado também
exerce o poder de rebaixar taxas salariais. Ao promover algumas condi¢des minimas de
sobrevivéncia e disciplinar a forca de trabalho, o Estado cria as bases necessdrias para que
a superpopulacao relativa seja ampliada, com a reducdo de riscos de esgarcamento do
tecido social.

E 0 Estado quem é capaz de oferecer condicdes vantajosas de acesso as estruturas por ele
criadas ou administradas, como a facilitacdo para oferta de insumos, geracao de energia e
infraestruturas de escoamento da producdao. Como agente dos interesses do capital na
expansao dos mercados, o Estado tanto subsidia capitalistas individuais ou setores
econdmicos, como age na mercantilizacdo de suas prdprias dreas de atuacdo (lasi, 2009).
Ja ao irrigar a esfera financeira com parte substancial da riqueza recolhida do conjunto da
sociedade, o Estado cumpre a sexta funcdo de contratendéncia mencionada por Marx

(2017).

Com o aprofundamento da crise estrutural do capital, novas acdes de contratendéncia
ganharam relevancia e centralidade, especialmente aquelas ligadas a esfera financeira sob
a mediacao e a atuacao direta do Estado. O desenvolvimento do sistema de crédito, dos
mercados financeiros e da divida publica possibilitou a ampliacao da rentabilidade sem
passar necessariamente pela valorizacdo direta da forca de trabalho. A divida mundial, em
maio de 2025, alcancou a cifra de 324 trilhdes de ddlares, de acordo com a revista Isto é
Dinheiro (2025), com dados extraidos a partir do Instituto Internacional de Financas. Desse
total, mais de 92 trilhdes referem-se as dividas publicas. O Estado, ao emitir titulos de
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divida, age como um grande tomador de empréstimos que oferece seguranca e liquidez ao
capital. Entre os paises do G20, as dividas publicas em muitos casos ja se igualam ou
superam o PIB nacional. O Brasil registra 71% de seu PIB comprometido, seguido por Reino
Unido (97%), Espanha (106%), Canada (107%), Franca (111%), Estados Unidos (122%), Itdlia
(138%), Cingapura (168%) e Japdo, que alcanca 260% (Trading Economics, [2024]).

Nesse processo, o fundo publico passa a ser capturado por mecanismos que transferem
riqueza da sociedade para o capital financeiro, especialmente via pagamento de juros da
divida, subsidios, rentincias fiscais e garantias de rentabilidade ao setor privado. Nesses
termos, o fundo publico passa a ocupar um I6cus estratégico na dinamica capitalista
contemporanea: o de vetor de rentabilidade do capital, transformando-se em pilar da
financeirizacd@o da economia.

Nesse contexto, o Estado torna-se cada vez mais um instrumento de socializacdao dos
prejuizos e privatizacdo dos lucros, contribuindo com mecanismos que garantem a
continuidade da acumulagdo, mesmo a custa do empobrecimento das massas
trabalhadoras e do esgarcamento das politicas sociais. A captura da politica fiscal por
interesses financeiros, a retirada de direitos trabalhistas e previdencidrios, os limites
impostos ao investimento social e a expansao do mercado de capitais em dreas publicas
sdo expressdes diretas dessas novas configura¢bes de contratendéncias.

Em meio a crise estrutural do capital e a tendéncia de queda da taxa de lucro, o Estado
opera como instrumento de pilhagem institucionalizada, seja por meio do pagamento de
juros da divida, da concessao de subsidios, da mercantilizacdo de direitos ou da
privatizacao de ativos publicos. Assim, o fundo publico, é capturado e transformado em
engrenagem de sustenta¢do da rentabilidade privada, em uma conjuntura de crise e
estagnacdo da producdo material. Conforme afirma Salvador (2010, p. 609): “O baixo
retorno dos investimentos produtivos, ou seja, a queda na rentabilidade leva a uma fuga
do capital do setor produtivo para a esfera financeira, agindo de forma especulativa”. Essa
forma de contratendéncia demonstra o parasitismo do capital em sua fase atual e o carater
intrinsecamente antissocial do seu modo de reproducao.

No ambito da rela¢do entre Estado e a financeiriza¢do, longe de atuar apenas como gestor
das politicas fiscal e monetdria, o aparato estatal desempenha func¢des estratégicas nos
processos de valoriza¢ao por meio do capital ficticio. Sua atuacdo como grande tomador
de empréstimos nos mercados financeiros o submete diretamente a Iégica disciplinadora
das financas globalizadas. Como argumenta Sokol (2023), o Estado viabiliza os mecanismos
da financeirizacao e é financeirizado em sua prépria estrutura, convertendo-se em elo ativo
na sustentacao dos circuitos de valorizagdo do capital ficticio. Nesses termos, a chamada
divida soberana, emitida na forma de titulos dos governos, sustenta parte importante da
dinamica de valorizacdo do capital financeiro.

Esse movimento expressa uma contratendéncia sistémica que, embora nao formulada de
modo explicito por Marx, encontra respaldo em pistas presentes em sua andlise da
expansao do mercado de a¢des, forma classica do capital ficticio e plenamente coerente
com a ldgica interna de sua critica. Na contemporaneidade, essa dinamica manifesta-se na
financeirizacdo da economia e na hegemonia do capital ficticio, que operam como
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mecanismos centrais de compensacdo a tendéncia de queda da rentabilidade na esfera
produtiva. Conforme Harvey, quando as taxas de lucros comecaram a diminuir a partir da
década de 1990, mesmo existindo uma “abundancia de trabalhadores com baixos salarios.
[...] cada vez mais dinheiro entrou na especulacdo em ativos, porque era onde lucros eram
passiveis de ser realizados” (Harvey, 2011, p. 32).

Diante de um cendrio de crise continua e persistente, o lancamento de titulos da divida,
lastreados em futuras arrecadacges e respaldados pelo préprio aparato estatal, hipoteca
seguranca e liquidez ao capital financeiro e cria uma engrenagem de valorizacao
aparentemente dissociada da producao real de valor, aprofundando as contradicdes
sistémicas do capitalismo financeirizado. Trata-se, portanto, de uma resposta estrutural do
Estado a crise, operando como suporte institucional indispensavel a sustentacdo do
movimento expansionista do capital.

Consideracgoes finais

A andlise aqui desenvolvida demonstrou que a tendéncia a queda da taxa de lucro, tal qual
formulada por Marx, continua sendo uma chave interpretativa indispensavel para
compreender as contradicdes do capitalismo contemporaneo, mesmo que por si s isso
nao seja suficiente. Ndo se trata de uma tendéncia mecanica ou linear, mas de uma
determinacdo estrutural do metabolismo do capital, que, para garantir sua reproducao,
mobiliza continuamente contratendéncias. Todavia, tais mecanismos nao eliminam a
contradicao fundamental; apenas a deslocam, repondo-a em niveis mais complexos.

No intricado cendrio de crise estrutural, marcado pelas profundas transformacées nas
relacdes de producao, pela difusdo do receitudrio neoliberal e pela centralidade do capital
financeiro, evidencia-se que a dinamica do capital contemporaneo assume contornos ainda
mais densos e complexos do que aqueles analisados por Marx em sua época. Mészaros
(2002) compreende que o Estado burgués tem desempenhado um papel ativo e necessério
no metabolismo social do capital, viabilizando condi¢bes para a expansao da exploracao
do trabalho excedente.

As transformacdes préprias do capitalismo contemporaneo, atravessadas pela dinamica de
uma crise estrutural de cardter continuo, inviabilizam a consolidagdo de um ciclo
prolongado de crescimento. Nessas condi¢des, também imp&em a necessidade de novas
formas de intervencao nos circuitos de acumulacdo, nas quais o Estado se afirma no papel
de indutor das acdes contra-arrestantes.

A relagdao entre acdo estatal e a dinamica do capitalismo monopolista revela-se
historicamente como uma engrenagem de mutua complementaridade. O Estado garante
as condic¢Oes institucionais e juridicas para a reproducdao do capital, além de intervir
ativamente para mitigar os riscos e incertezas inerentes ao mercado. Um dos mecanismos
centrais desse processo é a gestao da divida publica, que converte recursos financeiros
ociosos em capital, assegurando novas possibilidades de valorizacao. Nesse sentido, Marx
observa que:

A divida publica torna-se uma das mais enérgicas alavancas da acumulac¢do
primitiva. Tal como o toque de uma varinha mdgica, ela dota o dinheiro
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improdutivo de forca criadora e o transforma, desse modo, em capital, sem que
tenha necessidade para tanto de se expor ao esforco e perigo inseparaveis da
aplicagdo industrial e mesmo usuraria (Marx, 1996, p. 373).

Tal observacdo, formulada ainda no século XIX, mantém validade no capitalismo
contemporaneo. Ao transformar a arrecadacdo coletiva promovida pelo Estado em
garantia de rentabilidade para os diversos circuitos de valorizacao do valor, o Estado atua
para garantir lucros para fragcdes burguesas isoladas ou em “orgia” com outros capitais.
Assim, a divida publica converte-se em um dispositivo permanente de rapinagem de
riqueza do fundo publico para o rentismo, revelando-se como instrumento histérico da
acumulagdo primitiva e como fundamento estrutural da acumula¢do no capitalismo
monopolista tardio, legitimando a expropriacao continua da riqueza social em favor das
fracdes hegemonicas do capital.

A expansao da divida publica e as varias formas em que a hipertrofia da esfera financeira
se materializa ndo representam uma ruptura com a ldgica classica do capital, mas a
radicalizacdo de suas contradi¢des. O Estado, ao reforcar a centralidade do fundo publico
como um dos pilares da acumulacdo, atua como um operador privilegiado das
contratendéncias. Ao mesmo tempo em que garante a continuidade do processo de
acumulacao, a financeirizacdo do fundo publico evidencia a subordinacdao das politicas
sociais e dos direitos coletivos as exigéncias de rentabilidade do capital.

O Estado age como operador ativo das estratégias de contratendéncia, especialmente por
meio da canalizacdo do fundo publico para os circuitos parasitdrios rentistas. Essa
transferéncia de recursos ocorre via pagamento de juros da divida publica, rendncias
fiscais, garantias de rentabilidade, parcerias publico-privadas e subsidios diversos,
representando uma forma tipica de valorizacdo do capital, sendo funcional aos interesses
dos rentistas e dos monopdlios que operam sob a Idgica financeira. Tal mecanismo
evidencia a configuracdo do fundo publico como plataforma de sustentacao da
rentabilidade do capital, consolidando o Estado como garantidor de dltima instancia da
acumulagao de capital.

Nesse sentido, observa-se que o Estado, ao se constituir como mediador privilegiado das
contradi¢Ges do capital, assegura a continuidade do processo de valorizacao, além de
redefinir o proprio papel do fundo publico na sociedade. Na qualidade de propulsor de
acOes contra-arrestantes, o Estado revela sua dimensao regressiva, que, ao privilegiar a
l6gica rentista, desmonta direitos sociais, amplia desigualdades e reforca o cardter
antissocial do metabolismo do capital. Trata-se de uma atualizacdo da espoliacao das
massas trabalhadoras por meio de mecanismos cada vez mais sofisticados de captura da
riqueza social, os quais reiteram que a contradicao fundamental entre capital e trabalho
nao é superada, mas intensificada sob novas formas histdricas.
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